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ARSBERETNING 2014

NOAH AS / Konsern

NOAH AS er morselskap i NOAH-konsernet, som bestir av NOAH AS og datterselskapene Langeya
Eiendom AS i Norge samt NOAH Danmark APS i Danmark og NOAH Sverige AB i Sverige.
Selskapets forretningskontor er i Holmestrand kommune.

Konsernets virksomhet bestar av sluitbehandling, neytralisering og deponering av miljefarlig,
uorganisk farlig avfall og forurensede masser pé selskapets prosessanlegg pi Langeya i Re kommune.

OKONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Konsernets drifisinntekter var i 2014 MNOK 449 sammenlignet med MNOK 422 i 2013.
Drifisinntektene i morselskapet var MNOK 448 i 2014 og MNOK 420 i 2013.

Resultat og disponering av drsresultat
Resultat for skatt i 2014 var MNOK 118 i konsernet og MNOK 119 i morselskapet. 1 2013 var
tilsvarende tall hhy MNOK 128 og MNOK 129.

Konsernets &rsresultat for 2014 var MNOK. 86 mens arsresultatet i morselskapet var MNOK 88
sammenlignet med MNOK 95 i begge selskaper i 2013.

Styret er tilfreds med utviklingen og resultatet for 2014, og mener at drsregnskapet gir et riktig bilde
av morselskapets og konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat pr. &rsskiftet.

Morselskapets drsresultat for 2014 pd NOK 87 703 000 foreslés disponert slik:

Overfert fra annen egenkapital NOK -607 000
Mottatt konsernbidrag uten skatt NOK -43 297 000
Avgitt konsernbidrag etter skatt NOK 31607000
Avgitt konsernbidrag uten skatt NOK 100 000 000
Sum disponert NOK 87703 000

Likviditet/Finansiell risiko

Konsernets likvide midler utgjorde pr. arsskiftet MNOK 194, hvorav MNOK 60 var bundne midler.
Tilsvarende tall for morselskapet var MNOK 192 hvorav MNOK 60 var bundne midler. Av de bundne
midlene utgjor avsetning til rehabilitering av Langeya MNOK 56 i begge selskaper. Styret anser at
likviditeten i konsernet er god.

Kontantstrem

Netto kontantstrem fra drift utgjorde MNOK 149 i konsernet og MNOK 151 i NOAH AS i 2014,
Avskrivningene var MNOK 28 i bidde konsernet og morselskapet og utgjor dermed hovedforskjellen
pa kontantstrom fra drift og driftsresultat i morselskapet og konsernet.

Egenkapital
Konsernets egenkapital utgjorde ved arets slutt MNOK 184 hvilket representerer en egenkapitalandel
pa 35 %.

Morselskapet hadde ved drets slutt en egenkapital pA MNOK 187 og egenkapitalandelen var den
samme som i konsernet.

Datterselskaper i utlandet



NOAH har datterselskaper i Sverige og Danmark og tilherende kontorer. Begge selskapene hadde ved
drsskiftet kun en ansatt, men aktivitetene i selskapene er gkende. I Danmark drives ren salgsstotte for
morselskapet mens Sverige forventes 4 generere noe lokalt salg innen ordinzrt avfall for lokal
deponering i tillegg til & drive salgsstette for morselskapet.

Fortsatt drift

I overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen for fortsatt drift er lagt
til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet. Til grunn for dette ligger konsernets budsjetter for 2015,
markedsforhold og rammebetingelser.

MARKEDSSITUASJONEN

Konsernet mottok i 2014 totalt 778 000 (738 000 i 2013) tonn uorganisk, farlig avfall og forurensede
masser til avfallsdeponiet pd Langeya. Av dette utgjorde farlig uorganisk avfall 419 000 tonn og
ordinert uorganisk avfall utgjorde 359 000 tonn. Tilsvarende tall for farlig og ordineert uorganisk
avfall for 2013 var hhv 437 000 og 301 000 tonn. Organisasjonen viste god evne til 4 motta og
behandle volumene effektivt.

Konkurransen er varierende i de ulike markedssegment konsernet opererer innenfor. For
hovedtyngden av produktene er utviklingen i priser og gvrige markedsforhold tilfredsstillende. Styret
anser at selskapet er godt posisjonert for fremtiden.

TEKNOLOGI OG UTVIKLING

NOAH driver bade produkt, - prosess -og forretningsutvikling innen sitt virksomhetsomrdde. Arbeidet
med utvikling av nytt deponi og alternative og fremtidsrettede behandlingsmetoder i Brevik er
organisert i egen avdeling. Utviklingsarbeidet har fortsatt innenfor samme rammer og aktivitetsomfang
som tidligere mens arbeidet med utvikling av nytt behandlingsanlegg og deponi i Brevik er trappet
opp. Dette arbeidet er langsiktig og vil ventelig oke i omfang i &rene fremover. Alle kostnader
forbundet med teknologiutvikling er utgiftsfort fortlopende.

ANSATTE

Konsernet hadde 68 ansatte ved &rets slutt. Dette er det samme antallet som ved utgangen av 2013. 1
morselskapet var det 66 ansatte ved 4rets slutt, det samme som i 2013. I konsernet var antall arsverk
65,112014 mot 63,8 i 2013. Tilsvarende tall for morselskapet var hhv 63,1 og 62,4.

HELSE, MILJ@ OG SIKKERHET

Ytre miljo

Konsernets virksomhet pavirker det ytre miljeet positivt gjennom mottak og uskadeliggjering av
miljefarlig avfall og forurensede masser. Totalt anses virksomheten 4 ha et godt miljeregnskap.
Virksomheten er sertifisert i henhold til NS-EN ISO 14001,

Fabrikken pd Langeya har heyt fokus péd sikker og optimal drift av anleggene. Utslipp til luft og hav
styres via méleprogrammer som sikrer at utslipp av forurensende komponenter holdes péa et lavest
mulig niva, og at krav gitt i konsesjon overholdes.

12014 var utslippene godt innenfor de krav som er satt av Miljedirektoratet.

Arbeidsmilje/ Ulykker
Det var ingen alvorlige ulykker i 2014.

Arbeidsmiljoutvalget i NOAH-konsernet avholdt fire meter i 2014. Arbeidsmiljeet anses som godt.



Sykefraveer

Sykefraveeret i konsernet var i 2014 pa 3,06 %, noe som er en ekning pa 0,69 % poeng fra 2013.
Korttidsfravaeret utgjorde 2,3 %. Selskapets ledelse, i samarbeid med tillitsvalgtapparatet, arbeider
aktivt med & holde sykefravaeret pa et lavt nivd

Likestilling

Konsernet ensker en god balanse mellom kvinner og menn blant sine ansatte, og arbeider derfor
mélrettet, aktivi og planmessig for 4 fremme likestilling og hindre diskriminering pA grunn av kjenn,
etnisitet og nedsatt funksjonsevne bade mht. lonn, utviklingsmuligheter og ved rekruttering av nye
medarbeidere. Det arbeides for at NOAH skal vere en attraktiv arbeidsplass med et mangfoldig og
inkluderende miljo preget av redelighet, respekt, mot, &penhet og samhandling.

Konsernets ansatte bestod ved drsskiftet av 19 kvinner og 49 menn inkl. lzrlinger. | konsernet var det i
2014 totalt 17 ledere, hvorav 4 kvinner. Selskapets styre har 7 medlemmer, hvoray 1 kvinne.

Sammensetningen av menn og kvinner i selskapet og dets styre representerer ingen bevisst
forskjellsbehandling, og det er etter styrets oppfatning ingen grunn til & iverksette tiltak knyttet til
dette,

AKSJON/ERFORHOLD
Aksjekapitalen i morselskapet ved drets slutt utgjer NOK 63 130 000 fordelt pd 420 869 aksjer, hver
palydende NOK 150.

Samtlige aksjer i NOAH AS eies av Gjelsten Holding AS.
OGKONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER
2014 var et tlfredsstillende 4r for selskapet. Det er ingen vesentlige endringer |

konkurransesituasjonen eller i markedet for evrig. Salgsbudsjettene for 2015 gir grunn til 4 forvente et
godt &r ogsd i 2015,

Oslo, 09.04.2015
Zﬁtﬂur Salor une Blelste ik Schussler
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/Jostein Devold Berre Peltersen Trond Bratberg /
|/ Styrets nestleder Styremediem Styremediem
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Adm. dir.



MORSELSKAP

BEEERE
NOK 1.000 NOIK 1,000
418 750 448 087
249 214
419 999 448 301
126 560 142019
1886 2 593
66 357 T8 372
27 622 27 892
6528 6 653
52 846 68 221
291 599 _326 750
128 400 121 551
0 19
41863 3494
9176 10 124
-132 0
-242 0
-6 507 -4 855
-6 179 -10 852
279 -2 170
128 679 119 381
33 228 31678
95 451 87 703
-13 453 =607
0 -43 297
41 3B9 31607
87 815 100 000
95 451 87 703
13 15

Konsernregnskap
NOAH AS
Resultatregnskap

EKTER OG DRIFTSKOSTNADER

2 Salgsinntekt
18 Annen driftsinnteki

Sum driftsinntekter

Varekostnad
Beholdningsendring ubehandlet avfall
3,11 Lennskostnad
4 Ayskrivning pa varige driftsmidler
14 Rehabiliteringsavsetning

3,4,18,20 Annen drifiskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

18 Renteinnteki fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Nedskrivning av andre finansielle cmlapsmidier
18 Rentekostnad til foretak | samme konsern
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad

Netto finansresultat

Ordineert resultat far skattekostnad

13 Skattekostnad pé ordingert resultat

ARSRESULTAT

OVERFORINGER

10 Overfprt fra annan egenkapital

10 Mottatt konsernbidrag (uten skatt)
10 Avgitt konsernbidrag (etter skatt)
10 Avgitt konsernbidrag (uten skatt)

Sum overferinger
Awvgitt konsernbidrag datterselskap (etter skatt)

KONSERN
201403
NOK 1.000 NOK 1000
448 087 421 854
742 168

448 829 422022
142 611 128 062
2583 1886
82 378 68178
27 B892 27822
6 653 6 528
66 530 62 095
328 657 294 371
120 172 127 651
] 0

3 500 4171
10 124 9183
0 -132

0 -242

-4 859 -6 507
-10 952 -6 188
-2 187 290
117 984 127 941
31 673 33 223
86 311 94 718




MORSELSKAP
2013 2014
NOK 1.000 NOK 1.000
18 843 17171
18 843 17171
18311 14 474
80 057 83 838
56 634 47133
6 041 5325
6 048 5342
94 5079
167 185 161 191
3283 3991
2 626 4 406
5919 8 397
191 947 186 759
50 197 48 530
59 932 60 972
489 43 297
1365 2233
61786 106 502
199 035 192 198
311 018 347 230
502 965 533 989

Konsernregnskap
NOAH AS
Balanse pr 31. desember

NOTE EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
13 Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
4,15 Tomter, bygninger og annen fast eiendom
4,15 Krater (deponi)
4 15 Maskiner og anlegg
4,15 Skip, rigger, fly og lignende

4,15 Driftsl@sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lign.

4,15 Anlegg under utfgrelse
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidier
5 Investering i datterselskap
8.11 Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler

Omlapsmidler
6,15 Varer

Fordringer
15 Kundefordringer
7, 18 Kortsiktig fordring konsernselskap
7 Andre fordringer

Sum fordringer

16 Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

KONSERN
2014 2013
NOK 1.000 NOK 1.000
17171 18 843
17171 18 843
14 474 18 311
83 838 80 057
47 133 56 634
5325 6 041
5342 6048
5079 94
161 191 167 185
0 0
4 439 2 657
4 439 2 657
182 801 188 685
48 530 50197
60972 59 934
43 297 0
2347 1487
106 616 61421
193 646 201 096
348 792 312714
531 593 501 399




Konsernregnskap
NOAH AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN
2013 2014 NOTE EGENKAPITAL 0G G S 2140 T T 2003
NOK 1000 NOK 1000 NOK 1.000 NOK 1 000
Egenkapital
Innskutt egenkapital
63 130 63130 9,10 Selskapskapital ( 420 869 aksjer 4 kr 150) 63 130 63 130
2374 2374 10 Overkurs 2374 2374
121 8§12 121 005 10 Annen innskull egenkapilal 121 00§ 121612
187 116 186 508 Sum innskutt egenkapital 186 509 187 116
Opptjent egenkapitai
0 0 10 Annen egenkapital -2 381 -804
0 0 Sum opptjent egenkapital -2 381 -804
187 118 188 509 Sum sgenkapltal 184 128 186 312
Gjeid
Avselning for forpliktelser
3904 3 556 11 Pensjonsforpliktelser 3 556 3994
40 875 47 528 14 Andre avsetninger for forplikielser 47 528 40 875
44 8689 51 084 Sum avsetninger for forpliktelser 51 084 44 889
Annen langsiktig gjeid
80 000 70000 12,15 Gjeld til kredittinstitusjoner 70 000 80 000
452 452 12 Bvrig langsiklig gjeld 452 452
80 452 70 452 Sum annen langsiktig gjeld 70 452 80 452
Kortsiktig gjoid
25016 29 763 18 Leverandargjeid 29 508 25224
6534 6279 Skyidige offentlige avgifter 6511 8 580
0174 11 766 15 Ubehandiet avfall 11766 8174
7037 16 072 13 Betalbar skatt 16 872 7037
125 186 143 497 18 Kortsiktig gleid konsamselskap 143 297 125 000
15 581 17 867 Annen kortsiktig gjetd 17 875 14 742
180 528 225 Da4 Sum kortsiktig gleld 225 929 180 768
315 849 347 480 Sum gleld 347486 @ ___ 315087
502 865 533 989 SUM EGENKAPITAL OG GJELD §31 593 501 399

Osio, 8. april 2015
Styret for AS

Smler
Styreleder

ot

Trond H. Bratbarg
Styremediem




Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2014

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.
Alie belap i resultatregnskapet, bal ansen og tabeller er | NOK 1.000,- hvis annet ikke er oppgilt, ellers er belepene i hele kroner.

Konsolideringsprinsipper

Keonsernregnskapet o mfatter NOAH AS med datterselskapens Lange ya Eiendom AS, NOAH Sverige AB og NOAH Danmark Aps.
NOAH AS har bestemmende innflytelse som fglge av juridick eller faktisk kontroll i alle tre selskap. Konsernr egnskapet er
utarbeidet etter ensartede regnskapsprinsi pper for like transaksjoner i alle selskaper som inngér | konsernregnskapet. Alle
vesentlige transaksjoner og m ellomvaerende mellom selskaper | kansernet er eliminert.

Balanseposter | utenlandske datter selskap er ve d konsolidering omregnet til balansedagens kurs.
Resultatposter er tilsvarende omregnet til snittkurs for 2014.

Aksjer i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjepsmetoden. Dette innsberer at det
oppkjepte selskapets eiendeler og gjeld vurderes fil virkelig verdi pa kjepstidspunktet, og eventuell
merpris ut over dette kiassifiseras som goodwill.

Hovedregel for vurdering og kiassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er kiassifisert som anleggsmidler, Andre eiendeler er kiassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetal es innen et 4r er klassifisert som omigpsmidier.

Ved kiassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omilgpsmidler er vurdert til laveste av anska ffalseskost og virkelig verdi

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gienvinnbart bel @p dersom deite er
lavere enn bokfart verdi, og verdifallet forventes ikke & veere forbigdende. Anleggsmidier med begrenset
okenomisk levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belep.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs .
Transaksjoner omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet.

Leieavtaler

Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overfarer ekonomisk risiko og kontrolt til
selskapet (finansiell leasing), balansefsres under varige driftsmidler og tilharende leieforpliktelse medtas
som forpliktelse under rentebserende langsiktig gjeld til naverdien av leiebetalingene. Driftsmiddelst
avskrives planmassig, og forpliktelsen reduseres med betalt leie stter fradrag for beregnet rentekostnad.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap
Investeringer i datterselskaper vurderes etter kostm etoden. Investeringene blir nedskrevet til virkelig

verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende og det m 4 anses nedvendi g stter god regnskapsski kk. Mottatt
utbytte og konsern bidrag fra datlerselskapene er inntekisfart som annen finansinntekt. Tilevarsnds gjelder
for investeringer i tilknyttede selskaper,

Andre fordringer klassifisert so m anleggsmidler
Andre fordringer er balansefart til anskaffelseskost og nedskr ives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vesre

forbigdende

Varer
Varelager bestar av stein som skal benyttes ved rehabilitering, samt ravarer som benyttes i forbindelse med prossesse ring

av avfall. Varelageret er vurdert til laveste av anskaffel seskost etter FIFO-metoden og netto sal gsverdi,

Krater
Selskapet har to deponi er pa Langaya og disse avskrives i henhold til oppfyllingstakten.

Inntekter

Inntektsforing av ubehandl ef avfall:

Mottatt godigjerelse for levert avfall inntektsfares nér aviallet er prosessert. Ubehandiet avfall er oppfart som
forpliktelse i balansen under kortsiktig gjeld.



Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2014

Fordringer
Kundefordringer og andr e fordringer er oppfert til palydende stter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres p& grunniag av en individuel| vurdering av de enkel te fordringene

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og and re betalingsmidler med forfallsdato
som er kortere enn tre méneder fra anskaffelse.

Pensjoner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en Innskuddsplan,

Ved regnskapsfe ring av pensjon som er ylelsesplan, kostnadsfar es forpliklelsen over opplienings-
tiden i henhold til planens opptj eningsformel. Allokeringsmetode tilsvarer planens opptjeningsformel
med mindre det vesentl ige av opptjeningen skjer mot slutten av opptjeningsperioden. Lineser
opplening legges da til grunn, For pensjonsordninger etter lov om forstakspensjon anvendes saledes
linezar opptjening,

Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetni nger amortiseres over forvenlet gjenveerende
oppljeningstid i den grad de overstiger 10 % av den sta rsle av pensj onsforpliktelsen og pensjons-
midlene (karridor). Virkningen av planendringer med tlibakevirkende kraft sam ikke er belinget av
fremlidig ansettelse, innregnes i resultatregnskapet umiddelbart, Planendringer med tilbakevirkende
kraft som er betinget av fremtidig ansettelse, fordeles linezert over tiden frem til ylelsen ikke lenger er
betinget av fremlidig ansettelse.

Netto pensjonsforpliktelse er differansen meliom naverdien av pensjonsforpliktelsene og verdien

av pensjonsmdler som er avsall for betaling av ytelsene. Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi.

Maling av pensj onsforpliklelse og pensj ansmidier giennomferes pa balansedagen. Arbeidsgiveravgift

er inkludert i tallene, og er beregnet av nelto faktisk underfinansiering. Forelaket er mediem | AFP-ordningen
for LO/NHO. Ordningen er en ytel sasbasert flerforetaksordning, men som regnskepsferes som en
Innskuddsbaser t ordning da den ikke er malbar

Ved deltakelse i ytelsesbaserte ﬂerforetaksordnhger. regnskapsfarer foretaket sin andel av den
ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen, pensjonsmidier og kostnad tilknyttet pensjonsardningen.
Nar det ikke foreligger tilstrekkelig informasjon til & regnskapsfore en flerforataksordning som en
ytelsesbasert pensjonsardning, regnskapsfa res ordni ngen som om den var en innskuddsordni ng.

Kostnader

Kosinader regnskapsfer es som hovedregel i samme periode som tilharende inntekt. | de tilfeller det ikke
ar en klar sammenheng mellom utgifier og inntekter fastsettes for delingen etter skj snnsmessige kriterier,
@vrige unntak fra sam menstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat for skatt, Skatt knyttet til
egenkapitaliransaksjoner er fart mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betal bar skatt (skatt pa
Arets direkte skatlepl iklige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden er for delt pa ordinaert
resullal og resullal av ekstraordingere poster | henhold til skattegrunnl aget. Utsatt skatt og utsatt
skallgfordel er presentert netto i balansen

Offantlige tiiskudd

Investeringstilskudd er fert brutto i balanssn og periodiseres over investeringens @ konomiske |evetid.
Driftstilskudd periodiseres samtidig med den inntekten det skal @ke eller den kostnaden det

skal redusera.
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Note 2 Salgsinntekt
Morselskap Konsern
2013 2014 Per virksomhetsomrade: 2014 2013
419 750 448 087 Uerganisk aviall Langaya 448 087 418 750
: - Uorganisk avfall Sverige - 2104
419 750 448 087 Sum 448 087 421 854
Morselskap Konsern
2013 2014 Per geografisk marked: 2014 2013
419750 448 087 Nordeuropa 448 087 421854
419 750 448 087 SI.EII 448 087 421 854
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte mm
Lennskostnad
Morselskap Konsern
2013 2014 2014 2013
49 309 60 055 Lenn 62 033 50 487
8 854 8317 Folketrygdavgift 8742 8934
4 647 5973 Pensjonskostnader (se note 11) 5973 4647
708 308 Andre pensjonskostnader 638 866
3041 3719 Andre ylelser 3992 3 244
66 357 79 372 Sum 82 378 68 178
62,4 83,1 Antall drsverk sysselsatt i regnskapséret 651 63.8
Ytelser til ledende personer i morselskapet og konsernet Adm.dir. Styret
Lenn 4162 300
Annen godigjerelse - -
Sum 4 162 300

Selskapets og konsernets adm . direkier har en pansjonsaviale hvor hovedprinsippet er at pensjonen sikrer 68 % av ordinesr lann
Ordningen ble etablert ved tiliredelse og baseres pa egen avtale og at oppsparte fripoliser fra tidligere arbeidsforhold

transporteres og forvaltes av NOAH AS.

Det er etablert en bonusor dning for adm .direkter for oppnadde resultater | 2014,

Verken styrets leder eller adm. direktar har lan i selskapet eller konsemnet. Det er heller ikke stillet sikkerhet til fordel for disse.

Revisor
Kostnadsfart godtgjarelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg siik:
Morselskap Konsern
2013 2014 2014 2013
337 316 Lovpalagt revisjon 328 348
48 80 Skatteradgivning 64 52
223 78 Andre tjenester utenfor revisjonen 78 237
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Note 4 Varige driftsmidler
Bygn. og Faste Driftsles. Anlegg SUM

Morsels|
aa k ons:an":: annen fast Byggtekn Maskiner og inventar, under Morselskap

9 Krater elendom Installasjoner anlegg Skip  verktey ol utfarelse og Konsern
Ansk kost 01.01.14 165 846 90 452 137 180 823 B172 18 320 94 477 123
Tilganger 13773 481 (] 1490 0 1401 4985 22 130
Avganger 0 0 0 -759 -200 =500 0 -1.459
Ansk.kost 31.12.14 179 618 90933 13317 181 655 7972 19 221 5079 487 794
AKk. avskrivninger 95 780 79 143 10633 134 522 2647 13 879 1] 336 803
Akk. nedskrivninger 0
Akkumulerte av-
Inedskrivninger
pr. 31.12.2014 95 780 79 143 10 633 134 522 2 647 13 879 0 336 603
Bokfert verdi pr. B3 839 11791 2684 47 133 5325 5342 5079 161 191
Arets avskrivnings 9 981 3 567 751 10 907 703 1973 0 27 892
Arets nedskrivninger 0
@k. levetid iht oppfyliing 5-30 &r 5-30 &r 5-20 &r 5-10 &r 3-54r
Avskrivni ngsplan linesart lineaart lingeart lineeart linesrt

Alle anleggsmidler avskrives over antatt gkonomisk levetid, dog begrenset til antatt resterende driftstid pa Langeya.

Bokfart leie av ikke balanseforte driftsmidler morselskap (belep i hele 1000):

Husleie (Havnegaten) 431 (Leieavtalen utieper 31.12.2015)
Husleie (Hakan) 200 (B8 mnd oppsigelsestid)
Husleis (Lysaker) 697 (Leieavtalen utigper 30.04.2016)
Leie maskiner 7
Leie kontormaskiner mv 224
Leie anlegg Horsens 1298
Leie areal/silo Horsens 1283
I tillegg til bokfort leie av ikke balansefarte driftsmidler morselskap, har konsern (belep | hele 1000);
Husleie (Geteborg) 12 (Arlig fornyelse 15. mars)
Huslele (Odense) 55 (3 mnd oppsigelsestid fra 2015)
Note 5 Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Egenkapital Arsresultati

Ansk.- Konsolidert Foretnings- Stemme- ifelgesiste felge siste Bokfaert verdi
Firma tidspunkt (la/nei) kontor leierandel arsregnskap arsregnskap  pr31.12,
Langeya Eiendom AS 2002 JA Holmestrand 100 % 959 -15 1066
NOAH Sverige AB 2013 JA Gateborg 100 % 278 -1591 2838
NOAH Danmark ApS 2013 JA Odense 100 % 374 214 a7

NOAH AS har gitt datterselskapst NOAH Sverige AB et rammeldn pé inntil MSEK 3, Lanet rentebere gnes etterskuddsvis
hver méned med rente lik 3 mnd's STIBOR + 1%. Avtalen gjelder il en av partnene sier den opp. Partene har 14 dagers
giensidig oppsigelsesfrist. Benyttet andel av lanet pr 31,12.14 er SEK 0.

Tilsvarende avtale om rammeldn er pé inntil MDKK 1,5 er inngétt med NOAH Danmark Aps fra 2014 Rente 3 m nd's CIBOR + 1 %.
For pvrig gjelder samme vilkkér som nevnt ovenfor for NOAII Sverige AB. Benytlet andel av lanst pr 21.12.14 er DKK 0
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Note 6 Varer
Morselskap Konsern
2013 20_14 2014 2013
49 931 48 304 Steinlager 48 304 49 931
266 226 Reservedalslager 228 266
50 197 48 530 Sum varer 48 530 50 187
Note 7 Andre korisiktige fordringer
Morselskap Konsern
2013 2014 2014 2013
30 5 Fordringer ansatte 5 30
1335 2228 Div. kortsiktige fordringer 2342 1457
489 43 297 Fordring konsern selskap 43 297 -
1854 45 530 Sum andre kortsiktige fordringer 45 644 1487
Note 8 Andre langsiktige fordringer / Fordringer med forfall senere enn ett ar
Morselskap Konsern
2013 2014 2014 2013
- - Depositum 33 31
2626 4 408 Pensjonsmidler 4 408 2626
2626 4 408 Sum andre langsiklige fordringer 4 439 2657
Note 9 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Aksjekapitalen | morselskapet pr 31.12.14 bestar av fa Igende aksjeklasser:
Palydende Bokfart
Antall verdi verdi
Ordinzre aksjer 420 869 150 63 130
Sum 420 869 63 130
Eierstruktur morselskapet
De sterste aksjonsrene i selskapet pr 31.12.14 ver!
Eier- Stemme-
Aksjer andel andel
Gjolsten Holding AS 420 869 100 % 100 %
Totalt antall aksjer 420 B69 100 % 100 %

Konsernspiss Gjelsten Holdning AS eies 100 % av Bj@m Rune Gjelsten, styremedlem.

Selskapet inngar i konsernregnskapet til Gjelsten Haolding AS. Konsemregnskapet kan fas utl evert ved henvendel se til Gjelsten

Holding AS, Aker Brygge, Oslo.
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Morselskap
Innskutt Sum
Aksje- annen innskutt
Innskutt egenkapital kapital Overkurs  egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.14 63 130 2374 121612 187 116
ring i egen| H
Mottatt konsernbidrag uten skatt 43 287 43 297
Overfert til annen egenkapi tal - - -43 904 -43 804
_Egenkapital 31.12.14 63 130 2374 121 005 186 509
Sum
Annen opptjent

_Opptjent egenkapital

egenkapital egenkapital

Egenkapital 01.01.14

MArets endring | egenkapital:

Overfart fra innskutt annen egenkapital 43 904 43 804
Arets resultat 87703 87 703
Avgitt konsembidrag (etter skatt) -31 607 -31 607
Avgill konsernbidrag uten skatt -100 000 -100 000
Egenkapital 31.12.14 . -
Konsern
Egenkapital 01.01.14 186 312
Arets endring | egenkapital;
Korrigering av feil tidligere ar -197
Avgitt konsernbidrag (etter skatt) -31 807
Awvgitt konsernbidrag uten skatt -100 000
Maottatt konsemnbidrag uten skatt 43 297
Arets resultat 86 311
Omregningsdifferanser 12
Egenkapital 31.12.14 184 128
Spesifikasjon av opptjent egenkapital 31.12.14
Annen egenkapilal -2 381
-2 381
Note 11 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Foretaket er pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har pensjonsordning som

tilfredsstiller kravene i denne loven

Selskapet og konsernet har en ylelsesbasert foretakspensjonsordning som gir rett til definerte fremtidige ytelser. Ordningen
omfatter alderspensjon frem til 82 &r, utferepensjon, premiefritak ved arbeidsuferhet og barnepensjon frem til 21 ar.
Alderspensjonen skal ulgjere differansen mellom 68 % lann (begrenset til 12 ganger folketrygdens grunnbelgp) og beregnet
folketrygd. Den fremtidige ytelsen eri hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsnivéa ved oppnadd pensjonsalder og
starrelsen pa ytelsane fra folketrygden. Forpliktelsene er fondert giennom et forsikringsselskap.

| tilegg har selskapet og konsernet forplikiefser knyttet til AFP-ordningen, samt separate pensjonsavtaler for to pensjonister.
Den ene separate pensjonsavtalen er delvis fondert,




Konsernregnskap

OAH AS

Noter til regnskapet 2014

Overgang til ny AFP-ordning i prival sektor

Som felge av AFP-liskottsloven, vedtatt 19.02.2010, ble gammel AFP-ordning lukket pr 31.12.2010. Lukkingen av denne ble
behandlel regnskapsmessig som avkorting. Den nye AFP-ordningen er en ylelsesbasert fierforetaksordning, som den gamie
AFP-ordningen | LO/NHO-omrédet, Den nye AFP-ordningen anses regnskapsm essig som en ny ordning, ikke som en endring

av den eksisterende ordningen.

Regnskapsfaring knytte! tif gammel AFP-ordning
Gjenverende regnskapsfa rt forplikielse for gammel AFP-ordni
inngdr pa linjen pensjonsforpliktelser i balansen pr 31.12.2014.

Regnskapsfaring av forpliktelse for ny AFP-ordning

ng knytter seg til premie for drene 2014-2015. Forpliktelsen

Foretaket har en reell akonomisk forpliktelse som felge av avialen om ny AFP-ordning. | 2014 foreliggger imidlertid ikke
tilstrekkelig informasjon for & muliggjere innregning av ny ferpliklelse i Arsregnskapet for 2014, Dette medferer at ingen

forpliktelse for ny ordning balansefares | 2014.

Morselskap Konsern
2013 2014 2014 2013
3677 4 644 Naverdi av arets pensjonsopptjening 4644 3677
1926 2358 Rentekostnad av pansj onsforpliktelsen 2358 1926
-1762 -2 040 Avkastning pa pensjonsmidler -2 040 -1762
48 293 Resultatfert estimeringstap/(gevinst) 293 48
o 0 Resultatfart andel av avkorting gammel AFP-ordning 0 1]
1108 718 Periodisert arbeidsgiveravgift 718 1108
4 997 5973 Netto pensjonskostn. etter arbaidsgiv.avgift 5973 4997
Morselskap Konsern
01.01.13 01.01.14 Antall personer omfattet av ordningen 01.01.14 01.01.13
64 70 Aktive 70 64
18 25 Pensjonister 25 18
82 95 Totalt 95 82
Bkonomiske forutsetninger resultat: 01.01.14 01.01.13
Diskonteringsrente 4.0 % 3.9%
Forventet Isnnsregulering 38% 35%
Forventet pensjonsekning 06 % 0,2%
Farventet regulering av folketrygdens grunnbelgp (G} 35% 33%
Forventet avkastni ng pa fondsm idler 44% 4,0 %
Aktuarmessige forutsetninger resultat: 01.01.14 01.01.13
Anvendt dedelighetslabel| K2013 K2013
Anvendt uferetariff IRD2 IR02
Forventet uttakshyppi ghet AFP 70,0 % 700 %
Frivillig avgang (alle aldre) 20% 20%
Morselskap og konsern 2014 Fondert Fondert Ufonderte
{Foretaks-
pensjons- (Hoved-
ordning) sakelig AFP) Sum
Palaple pans)onsfor pliktelser 57 226 -6 390 93 63 700
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 50 985 2982 - 53 967
Periodisert arbeidsgiveravgift -880 -481 -13 -1374
lkke resultatfart virkning av estimatavvik 11 527 528 -88 11 967
Netto pensjonsforpliktelse 4 406 -3 361 -194 851
Aktive 68 . 1
26 1 1

Pensjonister
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Morselskap og konsern 2013 Fondert Fondert Ufonderte
(Foretaks-
pensjons- (Hoved-
ordning) sakelig AFP) Sum
Palepte pensjonsforpliktelser -53 503 -6 027 -86 -58616
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 47 730 1730 - 48 460
Periodisert arbeidsgiveravgift -814 -606 -12 -1432
Ikke resultatfert virkning av estimatavvik 8213 1288 -87 10414
Netto pensjonsforpliktelse 2626 -3 605 -195 -1174
Aklive 70 = =
Pensjonister 24 1 2
Pkonomiske forutsetninger balansen: 31.12, 1_’- 31,1213
Diskonteringsrente 23% 4.0 %
Forventet lannsregulering 28% 38%
Forventet pensjonsgkning 0,0 % 0,6 %
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelep (G) 25% 35%
Forventet avkastning pa fondsm idler 32% 44 %
Aktuarmessige forutsetninger balansen: 31.12.14 311213
Anvendt dadelighetstabell K2013 K2013
Anvendt uferetariff IRD2 IR02
Forventel uttakshyppi ghet AFP 70,0 % 70,0 %
Frivillig avgang (alle aldre) 2% 2%
Morselskap Sammensetning av pensjonsmidler Konsern
31.12.13 31,12.14 for fonderte ardninger 31.12.14 31.12,13
74 % 3% Obhgasjoner 73 % 74%
8 % 1% Aksjer 1% 8%
17 % 15% Eiendom 15 % 17 %
2% 1% Annet 1% 2%
100 % 100 % Totalt 100 % 100 %
Note 12 Annen langsiktig gjeld
Morselskap Konsern
2013 2014 2014 2013
80 000 T0 000 Gjeld til kredittinstitusjoner 70 000 80 000
452 452 Bvrig langsiktig gjeld (%) 452 452
80 452 70 452 Sum annen |angsiklig gjeld 70 452 80 452
Avdragsstruktur selskapets og konsernets gjeld til kredittinstitusjoner pr 31.12.2014:
Farste
Pr 31.12.2014 avdrag Siste avdrag
Nordea 70000  30.03.2012 01,12.2017
Totalt 70 000
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Morseiskap Gjeld som forfaller mer enn fem Konsern
2013 2014 ar etter regnskapsarets slutt: 2014 2013
452 452 Dvrig langsiktig gjeld (*) 452 452
452 452 Sum annen langsiklig gjeid 452 452
{*) Gjelder garanti til leverander | Horsens, Danm ark.
Alle covenents kra v knyttet til 14n er oppfylt pr 31.12.2014.
| forbindelse med langsiktig tan, har selskapet og konsernet har inngatt en renteswapawviale hvor selskapet fkonsernet
bataler fast rente pa 3,415 % og m oftar flytende rente lik NIBOR 3mnd.
Valutasikring
Selskapet og konsernet har pr 31,12.14 inngétt terminkontrakter pé salg av valuta med forfall | 2015 og 2016:
Valuta Belep i1000 Forfall 1. kv Forfall2. kv Forfall 3. kv Forfall4. kv Forfall i 2016
SEK 118 000 18 000 8000 15 000 17 000 60 000
DKK 116 000 14 000 14 000 15 000 13 000 60 000
Note 13 Skattekostnad
Morselskap Konsern
2013 2014 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2014 2013
23138 30 007 Betalbar skatt 30 002 23133
10788 1672 Endring i utsatt skatt 1672 10788
-698 - Virkning av endring i skatteregler - -698
33 228 31678 Skattekostnad ordingert resultat 31673 33223
Morselskap Konsarn
2013 2014 Betalbar skaft i balansen 2014 2013
23138 30 007 Arets betalbare skattekostnad 30 002 23133
~16 101 -11 696 Skatt pa avgitt konsernbidrag -11 691 -16 096
- -1339 Skattefunn -1 339 -
7 037 16 872 Betalbar skall | balansen 16 872 7037
Morselskap Avstemming fra nominell til Konsern
2013 2014 faktisk skattesats 2014 2013
128 678 119 381 Orgi;n_grl resullat far skatt 117 984 127 941
128 678 119 381 Arsresultat far skalt 117 984 127 941
36 030 32233 Farventet inntektsskatt etter nominell skattesats 31 856 35823
Skatteeffekten av fa Igends poster:
78 -554 Andre ikke fradragsberettigede kostnader -554 78
-3 578 - Endring i nedvurdering av utsatt skattefor del - -3578
808 - Virkning av endr. i skatteregler og -satser - 698
- - Andre poster arz 202
33 228 31678 Skattekostnad 31673 33 223
26 % 27 % Effektiv skattasals 27 % 26%
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Morselskap

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfaring:

2014 2013

e Fordel Forpliktelse Fordel Forpliktelse
Driftsmidier 10727 . 10 996 .
Immaterielle eiendeler 6 102 - 6780
Langsiktig fordring - pensjonsmidier - 1180 - 708
Fordringer - - 170 -
Kortsiktig gjeld - forpliktelser 616 - 616 -
Langsiktig gjeld - pensjonsforpliktelser 918 - 990 -
Sum 1B 361 1190 19 552 709
Ikke balansefart utsatt skattefor del - "
Netto utsatt fordel/forpl. i balansen 17 171 18 843

Pr31.12.2014 har sel skapet ingen skattemn essig underskudd til fremfaring.

Utsatt skatefordel er oppiart i balansen basert pa forventet resultat av driften for 2015, samt estimert resultat for pafaigende ar
og mulighetane for & kunne utnytte ford elen i forbindelse med konsernbidrag,

Note 14 Andre avsetninger for forpliktelser

I henhold fil ny konsesjon av B, jull 2014, er selskapet palagt & utrede hvor mye det vil veere nadvendig & avsette arlig til
avslutning og etterdrift. Utredningen foreligger og er oversendt Miljgdirektoratet til godkjennalse.

Fra og med 2004 skal det i henhold til konsesj onsvilkarene arlig avsettes og i nnbetales til sperret konto i bank,
minimum NOK 5.500.000 (indeksregulert) til rehabilitering av Langsya. Denne praksis folges inntil godkjennelse av ny
etterdriftsplan foreligger i lopet av ferste halvar 2015, Avsetningen i 2014 utgjer NOK 6.653.070.

Det er ikke palept kostnader til rehabilitering i 2014,
I henhold il tidligere pélegg giennom konsesj on og forelepige vurderinger av fremtidige rehabiliteringskostnader ,

men etter fradrag for alkkumulerte rehabiliteringskostnader, ulgj er avsetningen for rehabilitering av Langeya
pr 31, desember 2014 NOK 47.527.759.

Morselskap Konsern
2013 2014 2014 2013

62 287 68 940 Awvsetning til rehabilitering 68 940 62287

-21 412 -21412 Steinlager til rehabilitering -21412 -21412

40 875 47 528 Sum andre avsetninger for forplikielser i balansen 47 528 40 875

Note 15 Pantstillelser og garantier m.v.

Morselskap Konsern
2013 2014 Bokfart gjeld som er sikret ved pant o.1.: 2014 2013
80 000 70 000 Gjeld il kredittinstitusjoner 70 00D 80 000

80 000 70 000 Sum 70 000 80 000
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Morselskap Bokfert verdi av eiendeler stiit som Konsern
2013 2014 sikkerhet for bokfart gjeld 2014 2013

80 057 83 838 Krater (deponi) 83838 80057

56 634 47 133 Maskiner o.l. 47133 56 634

18 311 14 474 Bygninger 14 474 18 311

12 183 15 746 Bvrige driftsmidler 15746 12183

50 187 48 530 Varelager 48 530 50 197

59 932 680 872 Kundefordringer 60 872 59 934

277 314 270 693 Totalt 270 683 277 316

Selskapet har forpliktet seg til & behandle alt mottait avfall. Der myndighetene krever dette, er det for utenlandsk avfall stilt
bankgara nti for slik behandling. | den forbindelse har NOAH AS pr 31.12.2014 en garanti ramme i Nordea pa MNOK 175,
trukket med MNOK 147,

NOAH AS har stillet garanti MNOK 5,6 for tilbakekj@p av utstyr knyttet il anlegg i Horsens, Danmark. Innl@singssum
pr31.12.2014 er pa 2,4 mill DKK.

Note 16 Bankinnskudd
Bankinnskudd, kontanter o.l. omfatter bundne skattetrekks midler med NOK 3.090.608, bundet garanti for husleie NOK 440.718 og
bundne rehabiliteringsmidler med NOK 55.978.828.

Note 17 Betinget utfall og hendelser etter balansedagen
Selskapet er ikke kjent med & ha forh old med betinget utfall pr 31.12.2014. Det er ikke oppstatt forhold etter
regnskapsdrets utgang som vil pAvirke regnskapet for 2014.

Note 18 Transaksjoner og mellomvarende med narstaende parter

Resultatmessige transaksjoner med narstiende parter;

Transaksjon/ Forhold til
transaksjonsgruppe Tilharer resultatlinje Motpart motparten 2014 2013
Manageme ntfee Annen driftsinnteki Langeya Eiendom AS Mor 10 10
Salgskostnader Andre driftskostnader NOAH Sverige AB Mor 472 380
Salgskostnader Andre driftskostnader NOAH Danmark Aps Mor 2074 743
Renteinntekter Renteinntekt fra foretak i NOAH Sverige AB Mor 5 -
samme konsem
Renteinntakter Renteinntekt fra foretak i NOAH Danmark Aps Mar 14 -
samme konsern
Rentekostnader Rentekostnad foretak i Gjelsten Miljg AS Datter - 242
samme konsem
Sum 2 575 1375
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Mellomvarende med n@rstaende parter:

Kortsiktig fordring
konsernselskap
Motpart Forhold til motparten 2014 2013
NOAH Danmark Aps Mor . 489
Fabritius Gruppen AS Sester 33842 .
Trolldsveien 8 AS Saster B653 -
Fabritius Prosjekt AS Soster T02 =
Kortsiktig gjeld
konsernselskap
Motpart Forhold til motparten 2014 2013
Langeya Eiendom AS Mor 200 186
Gjelsten Holding AS (konsernspiss) Datler 100 000 125 000
Fabritius Gruppen AS Saster 43 297 .
Leverandergjeld
Motpart Forhold til motparten 2014 2013
NOAH Danmark Aps Mor 208 -
NOAH Sverige AB Mor 130 -

Note 19 Andre ikke balansefarte forpliktelser
Selskapet har | 2014 inngétt avtale om tilbakebetal ing | 2014-2016 av for mye fakturert tildligers ar
Forpliklelsen utgjer 2,7 MDKK og er ikke balansefart pr 31,12.14.

Note 20 Offentlige tilskudd
Selskapet har et pAgaende prosj ekt hvor det mottas tilskudd via Skattefunnordningen.
Tilskudd for 2013 og 2014 er fart som en kostnadsreduksjon i resultatregnskapet for 2014 med kr. 2.359.256,-,



MORSELSKAP

2018 2014’
128 679 119 381
6528 6853
0 7037
27 622 27 892
132 0
2372 2218
-202 -88
58 0
-24784 1667
26 537 0
-7740 -1040
528 0
4829 4 409
-485 840
-16 908 0
2207 219
100 0
135 071 150 678
340 319
-17 793 22130
2242 -685
-19 695 -22 496
-10000 -10 000
-18 300 0
-100 011 -125 018
-128 311 135019
12 835 -6 837
1286 0
210714 198 035
199 035 192 198
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KONTANTSTREMMER FRA OPERASJONELLE AKTWITETER

Ordinaert resultat far skattekostnad

Avsetning for forpliktelser

Periodens betaite skatt

Ordinzere avskrivninger

Avskrivning av tilskudd

Pensjonskostnad uten kontanteffekt

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidier

Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsakt.
Endring i varer

Varer - effekt ved fusjon

Endring | kundefordringer

Kunder - effekt ved fusjon

Endring i leverandargjeld

Endringer i konsernmeliomvesrender
Konsemmellomvesrends - effekt ved fusjon

Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter
Andre omigpsmidler og andre gjeldsposter - effekt ved fusjon

Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktivitater

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Utbetalinger til investeringer i finansielle anleggsmidier

Netto kontantstrem fra investeringsakiiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld
Utbetaling av konsernbidrag

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende
Bsholdning av bankinnskudd pr 31.08.13 overfart ifom fusjon
Beholdning av bankinnskudd, kentanter og lignends pr 01,01,

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12,

KONSERN

2014 2013
117 984 127 941
6653 6 528
-7 037 0
27 892 27 622
0 132
2218 2372
-68 =202

4] 27

1667 -24 784

[} 26 537
-1038 -7 742
o 528

4 284 -4 621

1] 0

0 -16 808

1262 1308

1] 100

149 361 134094
319 340

-22 130 -17 793
0 0

-21 811 =17 453
-10 000 -10 000
[} -18 200

-125 000 -100 000
-135 000 -128 300
-7 450 =11 659
0 1256

201 096 211499
193 648 201 098




