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MORSELSKAP
2012 2013
NOK 1.000 NOK 1.000
3686 724 419750
114 249
386 838 419 999
124 082 126 560
471 1886
63976 66 357
26 216 27622
6 368 8528
61616 62 646
281 787 291 699
106 061 128 400
3773 4163
6 944 9176
162 432
0 242
5002 6507
7782 8179
-2229 279
102 822 128 679
28 841 33228
73981 96 461
241 13483
66 285 41389
7937 87 5§15
73 981 95 451
8 3

Konsernregnskap
NOAH AS
Resultatregnskap

NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

2 Salgsinntekt
18 Annen driftsinntekt

Sum driftsinntekter

Varekostnad
Beholdningsendring ubehandlet avfall
3,11 Lennskostnad
4 Avskrivning pa varige driflsmidler
14 Rehabiliteringsavsetning
3,4,18 Annen driftskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
8 Nedskrivning av andre finansielle omigpsmidier
18 Rentekostnad il foretak i samme konsem
Annen rentekosinad
Annen finanskostnad

Netto finansresuitat

Ordinasrt resuitat for skattekostnad
13 Skattekostnad pa ordinaert resultat

ARSRESULTAT

OVERFORINGER

10 Overfort fra annen egenkapital
10 Avgitt konsernbidrag (etter skatt)
10 Avgitt konsernbidrag (uten skatt)
Sum overfaringer
Avgitt konsernbidrag datlerselskap (etter skatt)

KONSERN
2013 2012
NOK 1 000 NOK 1.000
421 854 386 724
168 104
422 022 386 828
128 062 124 082
1886 -471
68 178 83976
27 622 26 216
6 528 6 368
62 095 61629
294 371 281 800
127 651 106 028
4171 3785
9189 6944
-132 -162
-242 0
-6 507 -5 002
-6 189 -7782
290 2217
127 941 102 811
33223 28 838
94 718 73973




MORSELSKAP
2012 2013
NOK 1.000 NOK 1 000
22 146 18 843
22 146 18 843
21 899 18311
82 994 80057
62 221 56 634
6215 6 041
2889 6048
935 94
177 163 167 185
1037 3293
692 2626
1729 5919
201 028 191 947
25413 50 197
52 192 59 932
0 489
650 1365
52 842 61786
210714 199 035
288 969 311 018
489 997 502 965

Konsernregnskap
NOAH AS
Balanse pr 31. desember

NOTE EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
13 Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
4,15 Tomter, bygninger og annen fast eiendom
4,15 Krater (deponi)
4,15 Maskiner og anlegg
4,15 Skip, rigger, fly og lignende

4,15 Driftsl@sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lign.

4,15 Anlegg under utferelse
Sum varige driftsmidier

Finansielle anleggsmidler
5 Investering i datterselskap
8,11 Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omligpsmidler
6,15 Varer

Fordringer
15,18 Kundefordringer
18 Kortsiktig fordring konsernselskap
7 Andre fordringer

Sum fordringer

16 Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omispsmidier

SUM EIENDELER

KONSERN
2013 2012
NOK 1 000 NOK 1000
18 843 22 146
18 843 22 146
18 311 21899
80 057 82 994
56 634 62221
6 041 6215
6 048 2 889
94 935
167 185 177 153
0 0
2657 692
2657 692
188 686 199 991
50 197 25413
59 934 52 192
0 0
1487 650
61 421 52 842
201 096 211 499
312714 289 754
501 399 489 745
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NOAH AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN
2012 2013 NOTE EGENKAPITAL OG GJELD 2013 2012
NOK 1.000 NOK 1.000 NOK 1.000 NOK 1.000
Egenkapital
Innskutt egenkapital
63 130 63130 9,10 Selskapskapital ( 420.869 aksjer & kr 150) 63130 63130
2374 2374 10 Overkurs 2374 2374
132 438 121 612 10 Annen innskutt egenkapital 121 612 132 438
197 942 187 116 Sum innekutt egenkapital 187 118 197 942
Opptjent egenkapital
2 628 0 10 Annen egenkapital -804 2550
2628 0 Sum opptjent egenkapital -804 2 550
200 570 187 116 Sum egenkapital 186 312 200 492
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
4300 3994 11 Pensjonsforpliktelser 3994 4300
34 347 40 875 14,17 Andre avsetninger for forpliktelser 40875 34 347
38 647 44 869 Sum avsetninger for forpliktelser 44 869 38 647
Annen langsiktig gjeld
90 000 80000 12,15 Gjeld il kredittinstitusjoner 80 000 90 000
394 452 12 @vrig langsiktig gjeld 452 394
90 394 80 452 Sum annen langsiktig gjeld 80 452 90 394
Kortsiktig gjeld
29 845 25016 Leverandgrgjeld 25224 29 845
7145 8 534 Skyldige offentlige avgifter 8 589 7145
7288 9174 16 Ubehandlet avfall 9174 7 288
0 7037 13 Betalbar skatt 7037 0
100 174 125 186 18 Kortsiktig gjeld konsernselskap 125 000 100 000
15 986 15 581 Annen kortsiktig gjeld 14742 15 934
160 386 190 528 Sum kortsiktig gjeld 189 766 160 212
289 427 315 849 Sum gjeld 315 087 289 253
489 997 502 965 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 501 399 489 745

Oslo, 22. mai 2014
Slyrgl for NOAH AS

A

j@rn Rune Gj fen

en-Arifur Saldr

Styreleder Styremedlem
—
Trond H. Bratberg Burre Pettersen Marianne S. Haune . Hartmann

Styremediem Styremedlem Styremedlem Adm. Direktor
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Noter til regnskapet 2013

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.
Alle belep i resullatregnskapet, balansen og tabeller er i NOK 1.000,- hvis annet ikke er oppgllt, ellers er belepene i hele kroner.

Konsolideringsprinsipper

Kansernregnskapet omfatler NOAH AS med datterseiskapene Langsya Eiendom AS, NOAH Sverige AB og NOAH Danmark Aps
NOAH AS har bestemmende innflylelse som felge av juridisk eller faklisk kontrall i alle tre sefskap. Konsemregnskapet er

utarbeidet etter ensartede regnskapsprinsipper for like tr ksjoner i alle selskapar som inngdr i konsernregnskapet, Alle vesentlige
{ransaksjoner og mellomvesrende mellom selskaper i konsernet er eliminert.

Balanseposter | uleniandske datterselskap er ved konsolidering omregnet ill balansedagens kurs.
Resultatposter er tisvarende omregnsl {il snittkurs for 2013,

Aksjer i datterselskaper er sliminert i konsemregnskapet elter oppkjepsmetoden, Detle Innebaerer al det
oppkjapte selskapets eiendeler og gjeld vurderes il virkelig verdi pa kjopstidspunkiet, og eventuell
merpris ul over dette klassifiseres som goodwill,

Hovedregel for vurdering og klassifisering av elendeler og gjeld

Eiendeler bastemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er kiasgifisert
som omlepsmidler. Fordringer som skal liibakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler,
Ved kiassifisering av kortsiktig og langslktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlopsriidler er vurdert il | te av K Iseskosi og virkelig verdi

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives tll gjenvinnbart belap dersom dette er
lavere enn bokfert verdi, og verdifallet forventes ikke 3 vaere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset
ekonomisk tevelld avskrives planmessig.

Annen langsiklig gjeld og kortsiklig gjeld er vurded til pAlydende belap

d<k

Eiendeler og gleld | valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs
Transaksjoner omregnes lil kursen pa transaksjonslidspunkiet,

Leieavtaler

Drifismidler som leies pa betingelser som i det vesenliige overfarer skonomisk risiko og koniroll il
selskapet (finansiell leasing), balansefares under varige driftsmidler og lilharende leieforpliktelse medlas
som forpliktelse under rentebserende langsiktig gjeld til ndverdien av |eiebetalingene. Drillsmiddelel
avskrives planmessig, og forpliktelsen reduseres med betait leie etter fradrag for beregnet rentekosinad,

Aksjer og andeler i titknyttet selskap og datterseiskap

Investeringer i datterselskaper vurderes etter kosimeloden. Investeringene blir nedskrevet lil virkelig

verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende og del ma anses nadvendig etter god regnskapsskikk Mottatt
ulbytte og konsernbidrag fra datterseiskapene er inntektsfort som annen finansinntekl. Tilsvarende gjelder
for invesleringer i lilknyllede selskaper.

Andre fardringer klassifisart som anlaggsmidler
Andre fordringer er balansefart til anskaffelseskost og nedskrives lil virkellg verdi ved verdifall som forventes ikke 4 vasre

forbigéende.

Varer

Varelager bestar av stein som skal benyttes ved rehabilitering, samt rvarer som benyites i forbindelse med prossessering
av avfali, Varelageret er vurder fil I te av kaffelseskosl etter FIFO-metoden og nelto salgsverdi.

Krater

Selskapet har lo deponier pd Langaya og disse avskrives i henhold til oppfylingstakten

Inntekter

Inntekisfering av ubehandlet avfall:

Motlait godtgjarelse for leverl avfall inntektsfares nar avfallet er prosessert. Ubehandlet avfall er oppferl som
forplikielse i balansen under kortsiktig gjeld,
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Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert il pdlydende elter fradrag for avsetning til forventet tap.
Awvselning Ul tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bankir ) og lig
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdalo
som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Pensjoner

En ylelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan.

Ved regnskapsfaring av pensjon som er ylelsesplan, kostnadsfares forplikielsen over oppijenings-
tiden i henhold tit planens opptjeningsformel. Allokeringsmelode lilsvarer planens oppljeningsformel
med mindre dal vesentlige av opptjeningen skjer mot slutten av opptjeningsperioden. Linessr
opptjening legges da til grunn. For pensjonsordninger elter lov om foretakspensjon anvendes saledes
lineser apptjening.

Eslimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger amorliseres over forventet gjenveerende
opptjeningstid i den grad de oversliger 10 % av den starste av pansjonsforpliktelsen og pensjons-
midtene (korridor). Virkningen av planendringer med lilbakevirkende kraft som ikke er betingel av
fremtidlg ansettelse, innregnes i resultatregnskapet umiddelbart. Planendringer med tilbakevirkende
kraft som er belinget av fremtidig ansattelss, fordeles fineaart over tiden frem (il ylelsen ikke lenger er
betinget av fremtidig ansetteise.

Nello pensjonsforpliktelse er differansen mellom néverdien av pensjonsforptiktelsene og verdien

av pensjonsmidler som er avsalt for betaling av ytelsene. Pensjonsmidlene vurderes il virkelig verdi.

Maling av pensjonsforpliktelse og pensjonsmidler gjennomferes pé balansedagen. Asbeidsgiveravgift

er inkludert i tallene, og er beregnet av netlo fakiisk underfinansiering. Foretakel er medlem i AFP-ordningen
for LO/NHO. Ordningen er en ytelsesbaserl flerforelaksordning, men som regrskapsfaeres som en
innskuddsbaserl ordning da den ikke er malbar

Pa AFP-pensjoneringstidspunktet koslnadsfares i sin helhat foretakets estimerte egenandel pé 25 % av
pensjonsuibetalingen lil faretakets AFP-pensjonister.

Ved deltakelse i ylelsesbaserle flerforelaksordninger, regnskapsfarer foretaket sin andel av den
ylelsesbaserte pensjonsforpliktelsen, pensjonsmidler og kostnad titknyltet pensjonsordningen
Nar det ikke foreligger tilstrekkellg informasjon ti! & regnskapsfare en flerfforetaksordning som en
ytelsesbasert pensjonsordning, regnskapsfares ordningen som om den var en innskuddsordning.

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilherende inntekt. | de tilfeller det ikke
er en klar sammenheng mellom ulgifter og innlekter fastsettes fordelingen elter skjennsmessige kriterier
@vrige unntak fra sammenstlllingsprinsippet er angitl der del er akluelt.

Skatter

Skattekosinaden sammenslilles med regnskapsmessig resultat far skatt, Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner er fart mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skalt pa
arets direkte skattepiiklige inntekt) og endring i netto utsatt skalt, Skaltekosinaden er fordelt pa ordinaart
resultat og resultat av ekstraordinasre poster i henhold til skaltegrunnlaget Utsatt skatt og utsatt
skatlefordel er preseniert netto i balansen,

Offentlige tilskudd

Investeringstilskudd er fart brutlo i balansen og periadiseres over Invesleringens gkonomiske levelid som
Driftslilskudd periodiseres samiidig med den inntekten det skal ske eller den kostnaden det

skel redusere.

Fusjon og sammenligningstail
Selskapel fusjonerte i 2013 med datterselskapet Milj@steln AS. Sammenligningstallene er ikke omarbeidet som felge av fusjonen.
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Note 2 Salgsinntekt
Morseiskap Konsemn
2012 2013 Per virksomheteomride: 2013 2012
386 724 419 750 Uorganisk avfall Langaya 418 750 388 724
S . Uorganisk avfall Sverige 2104 -
386 724 419 750 Sum 421 854 386 724
Morselskap Konsern
2012 2013 Per goografisk markod: !2013 2012
386 724 419 760 Nordauropa 421 854 386,724
386 724 419 750 Sum 421854 386 724
Note 3 Lonnskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm
Lennskostnad
Morselskap Konsern
012 _2013 2013 2012
47 632 49 309 Lann 4 4
7355 8 654 Folketrygdavglft 8934 7355
4741 4647 Pensjanskoslnader (se note 11) 4647 4741
620 708 Andre pansjonskosinader 866 620
3626 3041 Andre ytolser 3244 3628
63 976 66 357 Sum 68178 63 976
62,1 62,4 Antall arsverk sysselsatt i regnskapsarel 83,8 62,1
Ytelser tll ledende p i Iskapet og k t Adm.dir. Styret
Lenn 2535 300
Annen godigjorelse 3 -
Sum 2 538 300

Seiskapels og konsemels adm. direkter har en pensjonsavtale hvor hovedprinsippel er at pensjonen sikrer 68 % av ordinaer lann,

Ordningen ble etablert ved tlitredelse og baseres p4 egen avtale og at oppsparia fripoliser fra tidligere arbeidsforhold
transporieres og forvaltes av NOAH AS.

Det er elablert en bonusordning for adm direkter basert pa resultatet for 2012 og 2013,

Verken styrels leder eller adm. direkler har Ian i selskapet eller konsemet. Del er heller ikke stillet sikkerhet lil fordel for disse.

Revisor
Kostnadsfart godtgjarelse til Defoille AS og samarbeidende selskaper fordsler seg siik:

Morselskap Konsern
2012 2013 2013 2012

282 337 Lovpalagt revisjon 348 291

30 48 Skalteradgivning 52 34

4 223 Andre tjenester utenfor revisjonen 237 4
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Note 4 Varige driftsmidler
Bygn. og Faste Drliftslas. Anlegg SUM
Morselskap annan fast Byggtekn Maskiner og Inventar, under Morselskap
aokonsamn Krater elendom h‘lsllHu]nﬂ:t anlegg Sk_i'E klay 2! uth '... og Ki
Anskaffelseskost 156 206 89 979 13029 176 507 T672 14 378 936 460 707
Tilgang kjapte dri 7 640 473 287 4964 500 4770 -841 17 793
Avganglavhendir 0 0 0 548 0 -828 -1 376
Anskaffelsoskos 165 846 90 452 13 317 180 923 8172 18 320 94 477 123
Akkumulerte avsl 85 789 75576 9 881 124 289 2131 12272 0 309 938
Akkumnulerte nedskrivninger 0 "]
Akkumulerte av-
Inedskrivninger
pr. 31.12.2013 86 789 75576 9 881 124 288 21 12272 0 309 938
Hokfart vordl pr. 80 067 14 876 3435 56 634 8 041 6 048 94 167 186
Arets nedskrlvninger o
Dk. levelid Iht oppfylling 5-30 &r 5-30 &r 5-20 &r 5-10 ar 3-5 &r
Avskrivningsplan lineaart lineaarl lineaart lineaert lineserl
Alle anleggsmidler avskrives over antatt ekonomisk levetid, dog begrenset til anfatt resterende drifistid pa Langeya.
Bokfort leie av ikke b to drif morselskap (belap | hele 1000):
Husleie (Havnegaten) 474 (Leleavtalen ulleper 31.12.2015)
Husleie (Hakan) 193 (6 mnd oppsigelseslid)
Husleie (Lysaker) 462 (Leieavialen utleper 30.04.2016)
Leie maskiner 57
Leie kontormaskiner mv 182
Leie anlegg Horsens 1320
Leie areal/silo Horsens 1309
1 tillegg til bokfart leie av Ikke b farte driftsmidler mor kap, har k n (belap | hele 1000):
Husleie (Goteborg) 53 (Arlig fornyelse 15, mars)
Husleie (Odense) 39 (3 mnd oppsigelsestid fra 2015, ingen leie i 2014)
Note 5 Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Egenkapital Arsresultati
Ansk.- Konsolidert F g ifolge siste folge siste Bokfort verd|
Firma tidspunkt (ja/nei) kontor lei del & kap arsreg pr3t.12.
Tangoya Eiendom AS 2002 JA Holmestrand 100 % 559 ET] 1051
NOAH Sverige AB 2013 JA Goteborg 100 % 1398 -757 2155
NOAH Danmark ApS 2013 JA Odense 100 % 132 39 87
NOAH AS har gitt datterselskapet NOAH Sverige AB el rammelén pa inntil MSEK 3. Lanet renteberegnes etterskuddsvis
hver maéned med renle Ik 3 mnd's STIBOR + 1% Avtalen gjelder til en av parlnene sier den opp Partene har 14 dagers
giensidig oppsigelsesfrist. Benyttet andel av lanetpr 31 12,13 er SEKQ
Tilsvarende avlale or rammelén er p& inntil MDKK 1,5 er inngdit med NOAH Danmark Aps fra 2014 Rente 3 mnd's CIBOR + 1 %,
For evrig gjelder samme vilké&r som nevnt ovenfor for NOAH Sverige AB.
Note 6 Varer
Morselskap Konsern
2012 2013 2013 2012
25136 49 931 Steinlager 48 931 25136
277 266 Reser 266 277
25413 50 197 Sum varer 50 197 25413
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Note 7 Andre kortsiktige fordringer
Morselskap Konsern
2012 2013 2013 2012
21 30 Fordringer ansalte 30 21
629 1335 Div. kortsiktige fordringer 1457 629
e 489 Fordring konsamsolskap = =
850 | 854 Sum andre kortsiktige lordringer 1487 650
Note 8 Andre'langsiktige fordringer / Fordringer med forfall senere enn ett ar
Morselskap Konsern
2012 2013 2013 2012
132 Tilskudd fergekai - 132
- - Depositum AN -
560 2626 Pensjonsmidier 2626 560
692 2 628 Sum andre Iangsiklige lordringer 2657 692

Fordnnger med lorfall senera enn ell ar -

Det opprinnelige NOAH AS gav i 1998 et tilskudd til Holmeslrand kommune lil bygging av fergeleie. Dette lilskuddet ble gitt
under forulselning av at kommunen foriselter 4 drive fergeleiet i fremliden, og at del lilbakebetales dersom kommunen
omregulerer omradet. Tilskuddet avskrives over en perioden pa 15 ar, siste gang i 2013, og avskrivningene er presenterl under
finansinniekter og - kostnader, Fordringen ble overdratt NOAH Langeya AS 1. november 2002 og videre lil NOAH AS

i forbindelse med fusjon 1 januar 2004

Note 9 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen i morselskapet pr 31.12.13 bestdr av felgende aksjeklasser:

Péalydende Bokfort

Antait vardi verdi
Ordinaire aksjor 4720 809 150 63 130
Sum 420 869 63 130
Eierstruktur morselskapet
De slarsie aksjongerene i selskapel pr31.12,13 var:
Eler- Stemme-
Aksjor andel ande)
“Clostan Mo AS 320 RGO 100 % ;
Totalt antall aksjer 420 869 100 % 100 %

Konsernspiss Gjelsten Holdning AS eies 100 % av Bjern Rune Gjelslen, styremediem.

Selskapet inngér i konsernregnskapet til Gjelsten Holding AS. Konsernregnskapet kan fas utleverl ved henvendelse til Gjelsten
Holding AS, Aker Brygge, Oslo

Note 10 Egenkapital

Morselskap
Innskutt Sum
Aksje- annen innskutt
Innskutt egenkapital kapltat Overkurs g ital egenkapital
Egenkapital 01.01.13 83 130 2374 132 438 187 942
Overfart tl annen egenkapital - - -10 8260 -10 828
Egonkapital 31.12.13 63 130 2374 121612 187 116
sSum
Annen opptjent
Opptjent egenkapitai egenkapltat egenkap%
Egenkapital 01.01.13 2628 2628
Arels endring | egenkapital;
Overfer fra innskutt annen egenkapital 10 826 10 826
Arets resultal 95 451 95 451
Avgitt konsembidrag (etter skait) -41 389 -41 389
Avgilt kensembidrag ulen skatl -67 515 -67 515

Eganklgilal 3112143
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Konsern

Egenkapital 01.01.13 200 492
Arats endring | egenkapital

Awvgitt konsernbidrag (etter skalt) -41 389
Avgitt konsembidrag ulen skatt -67 515
Arets resultat 94718

Ommenlqgsulff 8
genkapilal 31.12.13 186 312

Sposifikasjon av opptjent egenkapital 31.12.13

Annen eg p -804
Sum opptient egenkapital pr 31,12.13 -804
Note 11 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Farelaket er pliklig tl & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har pensjonsordning som
tifredsstiller kravane i denne loven.

Selskapet og k har en ylelsesbaser f } jonsordning som gir relt il definert ge ytelser. Ordni

omfaller alderspensjon frem til B2 dr, ulforepensjon, | iafritak ved ark farhet og pansjon frem tl 21 dr.

Alderspensjonen skal ulgjere dif ellom 88 % lann (beg L 1il 12 ganger folketrygdans grunnbelap) og beregnel
tidi k avhengig av antall oppljeningsdr, | ivA ved oppnédd pensjonsalder og

folkelrygd. Den f e ytelsan eri ho
storrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliklelsene er fondert gjennom et forsikringsselskap

| tilegg har selskapet og konsernet forplikielser knyltel (il AFP-ordningen, sami separate pensjonsaviaier for fo pensjonister.
Den ene separate pensjonsavtalen er delvis fondert

Qvargang Ul ny AFP-ordning | privat seklor

Som folge av AFP-lilskolisloven, vediatl 19.02.2010, ble gammel AFP-ordning lukkel pr 31,12 2010. Lukkingen av denne ble
behandlet regnskapsmessig som avkorting. Den nye AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetaksordning, som den gamle
AFP-ordningen i LO/NHQ-omridet Den nye AFP-ordningen anses regnskapsmessig som en ny ordning, ikke som en
endring av den eksisterende ordningen.

Regnshkapsferng kayttet b gammel AFP-ordning
Gjenvamrende ragnskapsfort forplikielse for gammel AFP-ordning knyiler seg il beljening av AFP-pensjonister gétt av for
2011 (25 % egenandel samt premie for drene 2013-2015), Forpliklelsen inngar pa linjen pensjonsforpliktelser i balansen pr

Lﬁﬁé%g}%faﬁng av forpliktelse for ny AFP-ordning
Foretaket har en reell akonomisk forpllktelse som falge av avtalen om ny AFP-ordning. | 2013 foreliggger imidlertid ikke
tilsirekkelig informasjon for & muliggjere innregning av ny forpliktelse i drsregnskapel for 2013, Dette medferer at ingen
forpliktelse for ny ordning balansefares i 2013. Det er kostnadsfart TNOK 499 til ardningen i 2013.

Morselskap Konsem

2012 2013 2013 2012

3774 3677 Naverdi av arets pensjonsapptjening 3877 3774

1927 1926 Rentekostnad av pensjonsforplikielsen 1928 1827

-1772 -1762 Avkastning pa pensjonsmidler -1762 1772

196 48 Resultatfort estimeringstap/(gevinst) 48 198

o] 0 Resultatfart andel av avkorting gammel AFP-ordning 0 0

818 1108 Periodisert arbeidsgiveravgift 1108 616

4741 4997 Netto pensjonskostn. etter arbeldsgiv.avgift 4997 4741

Morselskap Konsern

01.01.12 01.01.13 Antall personer omfattet av ordningen 01.01.13 01.01.12

66 84 Akfive 64 88

17 18 Pangj 18 17

83 82 Tolalt 82 83
Pkonomiske forutsetninger resuitat: 01.01.13 01.01.12
Diskonteringsrenie 389% 39%
Forventet lannsregulering 3.5% 40%
Forventet pensjonsekning 0.2% 07%
Forvenlet regulering av folketrygdens grunnbelep (G) 33% 38%
Forventet avkastning pa fondsmidier 40 % 48 %
Aktu ige forutsetninger resultat: 01.01.13 01.01.12
Anvend! dedelighetstabell K2013 K2005
Anvendt ufarelariff IR02 IR02
Forventet uttakshyppighet AFP 70,0 % 70.0 %
20% 2%

Frivillig avgang (alle aldre)
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Morselskap og konsern 2013 Fondert Fondert Ufonderte
(Foretaks-
pensjons- (Hoved-
ordning) sakellg AFP) Sum
Palepte pensjonsforpliktelser -53 503 -6 027 -86 -59 816
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 47 730 1730 - 49 460
Periodisert arbeidsgiveravgift -814 -808 -12 -1 432
Ikke resultatfart virkning av estimatavvik 9213 1288 o7 10 414
Netlo pensjonsforpliktelse 2828 -3 605 -195 -1 174
Aklive 70 s a
Pensjonister 24 1 2
Morselskap og konsern 2012 Fondert Fondert Ufonderte
(Forstaks-
pensjons- (Hoved-
ordning) sakelig AFP) Sum
Palapte pensjonsforpliktelser -43 885 -5 949 451 -50 3
Pensjonsmidler (il markedsverd)) 44 412 1278 - 45 680
Periodisert arbeidsgiveravgift -330 666 -64 -1 080
Ikke resullatfart virkning av eslimatavvik 363 1746 -144 1 865
Netto pensjonsforpliktelse 560 -3 641 -389 -3 740
Aktive 64 - -
Pensjonister 18 1 2
Dk iske forn Ing 31.12.13 31.12.12
Diskanteringsrente 4,0 % 39%
Forventet lannsregulering 3.8 % I5%
Forventet pensjonsekning 0.6 % 0.2%
Forventet regulering av folkelrygdens grunnbelap (G) 3.5% 33%
Forvenlet avkastning pé fondsmidler 44 % 4.0 %
Aktuarmessige for nger balansen: 311213 31.12.12
Anvand! dadelighatstaball K2013 K2005
Anvendt ufaretariff IR02 IRO2
Farventet uttakshyppighet AFP 70,0 % 70,0 %
Frivillig avgang (alle aldre) 2% 2%
Morselskap S tning av pensj idll Konsern
31,1212 31.12.13 for fonderte ordninger 31.12.13 311212
70 % 74 % Obllgasjoner 74 % 70 %
10% 8% Aksjer 8% 10%
17 % 17 % Eiendom 17 % 17 %
3% 2% Annet 2% 3%
100 % 100 % Totalt 100 % 100 %
Note 12 Annen langsiktig gjeld
Morselskap Konsern
2012 2013 2013 2012
90 000 80 000 Gijeld til kredittinstitusjoner 80 000 90 000
304 452 Bvrig langsikiig gjekl 452 394
90 384 80 452 Sum annan langsiklig gjed BO 452 90 394
Avdragsstruktur selskapets og konsernets gjeld tif kredittinstitusjoner pr 31.12.2013:
Forste
Pr31.12.2013 avdrag Sisto avdrag
Nordea 80.000 30.03.2012 1.11.2014

Totalt
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Morselskap Gjeld som forfaller mer enn fem Konsern
2012 2013 r etter mﬂnsklElbulu slutt: 2013 2012
3 452 Brig lnngsiltlﬁ' Qleid (%) A5z 304
304 452 Sum annen langsiklig gield 452 394
(*) Gjelder garanti Wil leverandor | Horsens, Danmark.
Alle covenents krav knyllet til 1Anene er oppfylt pr 31.12.2013.
Del er avlall avdragsirihel pa selskapel langsiklige ian pA MNOK 80 lil Nordea, avtalen er tidsbegrenset til kalenderarel 2014
| forbindelse mad langsiklig lan, har selskapet og konsemet har inngall en renteswapavtale hvor selskapet/konsernet
betaler fast rente pa 3,415 % og motlar fiytende rente lik NIBOR 3mnd
Valutaslkring
Selskapet og konsernet har pr 31 12.13 inngalt lerminkonlrakter pa salg av valuta med forfall i 2014:
Vaiuta Belop i 1000 Forfall 1. kv Forfall 2. kv Forfali 3. kv Forfall 4. kv
“BEK 49000 15000 9000 10 600 15000
DKK 47 500 14 500 9 500 9000 14 500
Note 13 Skattekostnad
Morselskap Konsern
2012 2013 Arets s} | d fi L slik: 2013 2012
25781 23138 Betalbar skatt 23133 25778
3060 10788 Endring i ulsatl skail 10788 3060
- -698 Virkning av endring i skatleregler -698 -
28 811 33228 Sk d ardingart | 33223 28 838
Morselskap Konsern
2012 2013 Betalbar skatt i balansen 2013 2012
25781 23138 Avets betalbare skatltekosinad 23133 25778
25781 -16 101 Skatt pa avgitt kor idrag -16 098 -25778
- 7037 Betalbar skalt i balansen 7037 -
Morseiskap Avstemming fra nominell til Konsern
2012 2013 faktisk skattesats 2013 2012
102 ggz 128 678 Ordinaert resullat for skalt 127 841 102 811
102 822 126 878 Arsresultat far skalt 127 941 102811
28 790 36 030 Forveniet inntektsskalt eller nominell skaltesats 35823 28 783
Skalleelfeklen av falgande poster.
51 78 Andre ikke fradragsberelligede kosinader 78 51
. -3578 Endring i nedvurdering av utsati skattefordel -3578 -
698 Virkning av endr. i skatteregler og -satser 698
, . Andre poster 202 LA,
2‘3141 33323 Skaltekaatnad 33 223 28 828
28 % 26 % Effekliv sk 76 % 20 %
Morseiskap og konsern
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfering:
2013 2012
Fordel Forpliktelse Fordel Forpliktelse
Drifismidler 10 998 . 12 377 .
Immaterelle elendeler 6780 : 7734 -
Langsikiig fordring - pensjonsmidler . 709 158
Fordringer 170 - 166
Korisiktig gjeld - forpliktelser 616 . 958
Langsiklig gjeld - pensjonsflorplikielser 980 - 1067 -
Sum 19 552 709 22302 156
Ikke bal fort utsatt yrdel -
Netto utsatt fordel/forpl. | bal 18 843 22 146

Pr 31.12.2013 har ingen selskap i konsernet skattemessig underskudad til fremfering

Utsalt skattefordel er oppfart i balansen basert pa farvenlet resultat av drillen for 2014, samt eslimert resultat for pafelgende ar
og mulighetene for & kunne utnytte fordelen i forbindelse med konsernbidrag
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Note 14 Andre avsetninger for forpliktelser

I henhold 1il kansesjon av 4. juni 2003, er selskapet palagl 4 utrede hvor mye det vil veere nedvendig & avselie érlig til avslutning
og etlerdrifi, Utredningen loreligger og er oversendt SFT (nd Miljadirekioratet)

Fra og med 2004 skal det i henhold il konsesjonsvilkarene &rlig avseties og innbetales lil sperret konto i bank,
minimum NOK 5.500.000 (indeksregulert) tit rehabilitering av Langaya. Avsetningen i 2013 utgjer NOK 6.527 632

Del er ikke palepi koatnader Ul rehabilitering i 2013.
1 henhold (il tidligere palegg gjennom konsesjon og forelepige vurderinger av fremiidige rehabiliteringskosinader,

men elter fradrag for akkumulerte rehabilitering der, utgjer ingen for rehabilitering av Langeya
pr 31. desember 2013 NOK 40.874,688

Morselskap Konsern
2012 2013 2013 2012

55 759 62 287 Avsetning il rehabilltering 62 287 55759

21412 -21412 Steintager Ul rehabilitering -21 412 -21 412

34 347 A0 875 Sum andre tninger for forplikletser | bal 40 875 34 347

Note 15 Pantstilleiser og garantier m.v.

Morselskap Konsern
2012 2013 Bokfort gjold sam er slkrot vad pant o.l.: 2013 2012

90 000 B0 000 Gjeld 1l kradillinsulusjoner HO 000 90 000

90 000 80 000 Sum 80 000 90 000
Morselskap Bokfart verdi av eiendeler still som Konsern
2011 2013 sikkerhet for bokiart gjeld 2013 2012

82 984 80 057 Krater (deponi) BQ 057 82894

82 221 56 634 Maskiner o,). 56 634 82 221

21899 18311 Bygninger 18 311 21899

10039 12183 Bvrige driftsmidier 12183 10 039

25413 50197 Varelager 50197 25413

52 182 59 932 Kundaf 1ger 59 034 52 192

254 758 277 314 Totalt 277 316 254 758

Selskapaet har forpllktet seg til 4 behandle alt moltatt avfall. Der myndighetene krever delte, er det for utenlandsk avfall stilt bankgaranti
for siik behandling. | den forbindelse har NOAH AS pr 31.12,2013 en garantiramme i Nordea p4 MNOK 175, trukket med MNOK 138,

NOAH AS har stillet garanli MNOK 5,6 for liibakekjsp av utstyr knyttet lil anlegg i Horsens, Danmark

Note 16 Bankinnskudd
Bankinnskudg, kontanter o.l. omfatter bundne skattetrekksmidier med NOK 3 254.319, bundet garanti for husleie NOK 438 500 og
bundne rehabiliteringsmidier med NOK 48.355 438

Note 17 Betinget utfall og hendelser etter balansedagen
Selskapet er ikke kient med & ha forhold med befinget utfall pr 31.12,2013, Det er ikke oppstall forhold etler
regnskapsdrets utgang som vil pavirke regnskapet for 2013
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Note 18 Transaksjoner og mellomvarende med narstiende parter

Resul ig ks med dende parter;
Tllherer Forhold tll
Tr ksjonitransaksjonsgruppe resultatlinje  Motpart motparten 2013 2012
Managementfee Annan Langsya Eiendom AS Mor 10 10
driftsinntekt
Salgskostnader Andre NOAH Sverige AB Mor 380
driftskostnader
Saigskosinader Andre NOAH Danmark Aps Mor 743
driftskostnader
Rentekosinader Rentekosinad Gjelsten Miljs AS Soster 242
foretak i
samme
Konsem
Sum 1375 10
Mell de med neerstdende parter:
Kortsiktlg fordring
konsemnselskap
Motpart Forhold til motparten 2013 2042
NOAH Danmark Aps Mor 489 E
Kortsiktig gjeld
konsemselskap
Motpart Forhold til motparten 2013 2012
NOAH Langeya AS Mor 186 174
Gjelstan Holding AS (konsemspiss) Mor i underkonsem 125 000 100 000
Note 19 Fusjon og sammenlignbare tall
Seiskapet kippte pr 30.06. 100 % av aksjene i Miljostein AS. Dette selskapel var 50 % sid av Gjelslen Mije AS, el sels}

i Gjelsten konsernat, Miljastein AS ble fusjonert inn | NOAH AS elter kontinultetsmetoden (mor datter fusjon, konsernkontinuitet)
med regnskapsmessig virkning fra 31.8,2014. Det er ikke utstedt vederlagsaksjer ved fusjonen,
Selskapet var ikke i NOAH's eie i 2012 og falgelig er sammenligningstallene for 2012 ikke omarbeidel



MORSELSKAP

2012 2013
102 822 128 879
6 368 6 528
26 216 27 822
162 132
-1682 -2372
-96 -202
0 58
490 -24 784
0 26 637
-3882 -7 740
0 528
-5205 -4 829
8 -485
0 -16 908
4435 2207
0 100
129 248 135 071
115 340
-18 798 =17 793
0 -2 242
-18 683 -19 695
-10 000 -10 000
0 -18 300
-560 000 0
70 811 0
-110 826 -100 011
-100 015 -128 311
10 548 -12 935
0 1268
200 166 210714
210714 199 035
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Kontantstremoppstilling

KONTANTSTRAMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Ordineert resuitat for skattekostnad

Avsetning for forpliktelser

Ordinaere avskrivninger

Avskrivning av tilskudd

Pensjonskostnad uten kontanteffekt

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler

Poster kiassifisert som investerings- eller finansieringsakt.
Endring i varer

Varer - effekt ved fusjon

Endring i kundefordringer

Kunder - effekt ved fusjon

Endring i leverandergjeld

Endringer i konsernmellomveerender
Konsernmellomvaerende - effekt ved fusjon

Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter
Andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter - effekt ved fusjon

Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Innbetali‘nger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
Utbetalinger il investeringer i finansielle anleggsmidler

Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld
Utbetalinger av utbytte

Innbetaling av konsembidrag

Utbetaling av konsernbidrag

Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende
Beholdning av bankinnskudd pr 31.08.13 overfart ifom fusjon
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12.

KONSERN

2013 2012
127 941 102811
6528 6368
27 622 26216
132 162
2372 -1982
-202 -98
27 0
-24784 490
26 537 0
7742 -3 882
528 0
-4 621 -5 295
0 0
-16 908 0
1308 4 439
100 0
134094 129 231
340 115
-17 793 -18 798
0 0
-17 453 -18 683
-10 000 -10 000
-18 300 0
0 -50 000
0 70 811
-100 000 -110815
-128 300 -100 004
-11 858 10 544
1256 0
211499 200 955
201 096 211 499




ARSBERETNING 2013

NOAH AS / Konsern

NOAH AS er morselskap i NOAH-konsernet, som bestdr av NOAH AS og datterselskapet Langoya
Eiendom AS i Norge samt NOAH Danmark APS i Danmark og NOAH Sverige AB i Sverige.
Selskapets forretningskontor er i Holmestrand kommune.

Konsernets virksomhet bestir av sluttbehandling, neytralisering og deponering av miljofarlig,
uorganisk farlig avfall og forurensede masser pé selskapets prosessanlegg pé Langoya i Re kommune.

YOKONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Konsemets driftsinntekter var i 2013 MNOK 422 sammenlignet med MNOK 387 i 2012.

Driftsinntektene i morselskapet var MNOK 420 i 2013 og MNOK 387 2012.

Resultat og disponering av arsresultat
Resultat for skatt i 2013 var MNOK 128 for bade konsernet og morselskapet sammenlignet med
MNOK 105 i konsernet og morselskapet i 2012. Konsernets og morselskapets arsresultat var i 2013

MNOK 95 sammenlignet med MNOK 74 i 2012.

Styret er tilfreds med utviklingen og resultatet for 2013, og mener at arsregnskapet gir et riktig bilde
av morselskapets og konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat pr. arsskiftet.

Morselskapets arsresultat for 2013 pa NOK 95 451 000 foreslas disponert slik:

Overfort fra annen egenkapital NOK -13 453 000
Avgitt konsernbidrag etter skatt NOK 41389 000
Avgitt konsernbidrag uten skatteeffekt NOK 67 515 000
Sum disponert NOK 95451000

Likviditet/Finansiell risiko
Konsernets likvide midler utgjorde pr. 4rsskiftet MNOK 201, hvorav MNOK 52 var bundne midler.

Av de bundne midlene utgjer avsetning til rehabilitering av Langeya MNOK 48. Styret anser at
likviditeten i konsernet er god.

Egenkapital
Konsernets egenkapital utgjorde ved arets slutt MNOK 186 hvilket representerer en egenkapitalandel
pa 37 %.

Morselskapet hadde ved arets slutt en egenkapital pA MNOK 187,

Fusjon med Miljastein AS
NOAH fusjonerte med Miljastein AS i 2013. Fusjonen er regnskapsmessig innarbeidet fra 31.08.2013.

Gjennom fusjonen overtok Noah totalt MNOK 36 i gjeld hvorav til sammen MNOK 4 til aksjonzrene
G. Holth og A Hzre, MNOK 15 til Nordea og MNOK 16,9 til Gjelsten Milje AS. Overtatt gjeld er i
sin helhet nedbetalt i 2013.

Netto verdi av overtatt lager av stein fra Miljostein er MNOK 26,5. Etter fusjonen med Miljestein star
NOAH som eier av all stein pi Langaya. Volumet av stein pa Langeya tilsvarer omtrent den mengde
som vil medga ifm avslutningen av deponivirksomheten.




Datterselskaper i utlandet

12013 har NOAH opprettet egne aksjeselskaper i Sverige og Danmark og tilhgrende kontorer. Begge
sclskapene har inntil videre kun en ansatt. I Danmark drives ren salgsstotte for morselskapet mens
Sverige vil generere noe lokalt salg innen ordinart avfall. Inntil 2013 har salget i Danmark og Sverige
vaert handtert via agentvirksomhet som oppherer fra 2014,

Fortsatt drift
I overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen for fortsatt drift er lagt
til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet. Til grunn for dette ligger konsernets budsjetter for 2014,

markedsforhold og rammebetingelser.

MARKEDSSITUASJONEN

Konsernet mottok i 2013 totalt 738 268 (763.224 i 2012) tonn uorganisk, farlig avfall og forurensede
masser til avfallsdeponiet pd Langoya. Organisasjonen viste god evne til 4 motta og behandle
volumene eftektivt.

Konkurransen er varierende i de ulike markedssegment konsernet opererer innenfor. For
hovedtyngden av produktene mener styret at selskapet er godt posisjonert for fremtiden.

TEKNOLOGI OG UTVIKLING

Markedsmessig produkt- og forretningsutvikling er organisert under markedsavdelingen i NOAH
mens arbeidet med utvikling av nytt deponi i Brevik er organisert i egen avdeling. Den markedsmessig
produkt og forretningsutviklingen har fortsatt innenfor samme rammer og aktivitetsomfang som
tidligere mens arbeidet med utvikling av nytt deponi i Brevik er trappet opp. Dette arbeidet er
langsiktig og vil ventelig paga med et oket omfang i drene fremover.

ANSATTE
Konsernet hadde 68 ansatte ved arets slutt mot 64 i 2012. I morselskapet var det 66 ansatte ved arets

slutt mot 63 ansattc i 2012.

HELSE, MILJO OG SIKKERHET

Ytre miljo

Konsernets virksomhet pavirker det ytre miljoet positivt gjennom mottak og uskadeliggjering av
miljofarlig avfall og forurensede masser. Totalt anses virksomheten 4 ha et godt miljeregnskap.
Virksombheten er sertifisert i henhold til NS-EN ISO 14001.

Fabrikken pa Langaya har heyt fokus pa sikker og optimal drift av anleggene. Utslipp til luft og hav
styres via maleprogrammer som sikrer at utslipp av forurensende komponenter holdes pa et lavest
mulig niva, og at krav gitt i konsesjon overholdes.

12013 var utslippene godt innenfor de krav som er satt av Miljedirektoratet.

Arbeidsmilje/ Ulykker
Det var ingen alvorlige ulykker i 2013.

Arbeidsmiljeutvalget i NOAH-konsernet avholdt fire moter i 2013. Arbeidsmiljeet anses som godt.

Sykefraveer

Sykefravaret i konsernet var i 2013 p4 2,37 % som er en nedgang fra 3,28 % i 2012. Korttidsfravaeret
(1-16 dager) er uforandret pa 1,6 %. Selskapets ledelse, i samarbeid med tillitsvalgtapparatet, arbeider
aktivt med & holde sykefravaret pa et lavt niva.




Likestilling

Konsernet gnsker en god balanse mellom kvinner og menn blant sine ansatte, og arbeider derfor
malrettet, aktivt og planmessig for 4 fremme likestilling og hindre diskriminering p& grunn av kjenn,
etnisitet og nedsatt funksjonsevne bdde mht. lenn, utviklingsmuligheter og ved rekruttering av nye
medarbeidere. Det arbeides for at NOAH skal veare en attraktiv arbeidsplass med et mangfoldig og
inkluderende miljo preget av redelighet, respekt, mot, apenhet og samhandling.

Konsernets ansatte bestod ved arsskiftet av 19 kvinner og 49 menn inkl. lerlinger. I konsernet var det i
2013 totalt 17 ledere, hvorav 6 kvinner. Selskapets styre har 7 medlemmer, hvorav | kvinne.

Sammensetningen av menn og kvinner i selskapet og dets styre representerer ingen bevisst

forskjellsbehandling, og det er etter styrets oppfatning ingen grunn til & iverksette tiltak knyttet til
denne problemstillingen.

AKSJONARFORHOLD

Aksjekapitalen i morselskapet ved arets slutt utgjer NOK 63 130 000 fordelt pa 420 869 aksjer, hver
palydende NOK 150.

Samtlige aksjer i NOAH AS eies av Gjelsten Miljo AS.

OKONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER
2013 var et tilfredsstillende ar for selskapet. Styret forventer et godt ar ogsa i 2014.
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Til generalforsamlingen i NOAH AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for NOAH AS som bestar av selskapsregnskap, som viser et overskudd pa
kr 95.451.000, og konsernregnskap, som viser et overskudd pa kr 94.718.000. Selskapsregnskapet og
konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2013, og resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret
og daglig leder finner nedvendig for 4 muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vir oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [nternational
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebzrer utferelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjonn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formélet er a utforme revisjonshandiinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet NOAH AS’ finansielle stilling per 31. desember 2013 og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Deloitle refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu, a Swiss Verein, and its network of
member firms, each of which is a legally separate and independent entity, Please see
www deloitte.com/nofomaoss for a detailed description of the legal structure of Deloilte Touche
Tohmatsu and its member firms
Medlemmer av Den Norske Revisorforening

Member of Deloitte Touche Tohmatsu org nr 980 211 282
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Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Tensberg, 22. mai 2014
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