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ARSBERETNING 2012

NOAH AS / Konsern

NOAH AS er morselskap i NOAH-konsernet, som bestdr av NOAH AS og det heleide
datterselskapet Langeya Eiendom AS. Selskapets forretningskontor er i Holmestrand

kommune.

Konsernets virksomhet bestar av sluttbehandling, neytralisering og deponering av miljofarlig,
uorganisk farlig avfall og forurensede masser pa selskapets prosessanlegg pa Langoya i Re
kommune.

OKONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Konsernets og morselskapets driftsinntekter var i 2012 NOK 387 mill. sammenlignet med

NOK 427 mill. 1 2011.

Resultat og disponering av arsresultat
Resultat for skatt for konsernet og morselskapet var i 2012 NOK 103 mill. sammenlignet med
NOK 106 mill. i 2011. Konsernets og morselskapets arsresultat var 1 2012 NOK 74 mill.

sammenlignet med NOK 76 mill. i 2011.

Styret er tilfreds med resultatet for 2012, og mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av
morselskapets og konsemnets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat pr. drsskiftet.

Selskapets arsresultat for 2012 pad NOK 73.981.000 foreslas disponert slik:

Overfort fra annen egenkapital NOK - 241.000
Avgitt konsernbidrag etter skatt NOK 66.285.000
Avgitt konsernbidrag uten skatteeffekt NOK  7.937.000
Sum disponert NOK 73.981.000

Likviditet/Finansiell risiko
Konsemets og morselskapets likvide midler utgjorde pr. arsskiftet NOK 211 mill., hvorav
NOK 43 mill. var bundne midler. Styret anser at likviditeten i konsernet og morselskapet er

god.

Egenkapital
Konsernets egenkapital utgjorde ved érets slutt NOK 200 mill. hvilket representerer en
egenkapitalandel pé 40,9%.

Morselskapet hadde ved &rets slutt en egenkapital p& NOK 201 mill. Fri egenkapital ved
arsskiftet var NOK 113 mill.

Fortsatt drift
I overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen for fortsatt

drift er lagt til grunn ved avleggelsen av &rsregnskapet. Til grunn for dette ligger konsernets
budsjetter for 2013 og generelt gode fremtidsutsikter.



MARKEDSSITUASJONEN
Konsernet mottok i 2012 totalt 763.224 tonn uorganisk, farlig avfall og forurensede masser.

Organisasjonen viste stor evne til & motta og behandle volumene effektivt.

Konkurransen er varierende i de ulike markedssegment konsernet opererer innenfor. For
hovedtyngden av produktene mener styret at selskapet er godt posisjonert for fremtiden.

TEKNOLOGI OG UTVIKLING
Produkt- og forretningsutvikling er organisert under markedsavdelingen i NOAH. 12012 har

arbeidet veert organisert i FoU-aktiviteter og markedsprosjekter av mer langsiktig karakter.

ANSATTE
Selskapet og konsernet hadde 64 ansatte ved arets slutt.

HELSE, MILJO OG SIKKERHET

Ytre miljo

Konsernets virksomhet pavirker det ytre miljoet positivt gjennom mottak og uskadeliggjering
av miljefarlig avfall og forurensede masser. Totalt anses virksomheten & ha et godt
miljoregnskap. Virksomheten er sertifisert i henhold til NS-EN ISO 14001.

Utslipp til Iuft bestdr av mindre mengder CO, og stev, og stammer fra selskapets
prosessanlegg for noytralisering av syrer, samt fra dieseldrevne kjeretayer.

Utslippene til sjo er lave. Driften av renseanlegget har i 2012 fungert godt og det har veart
arbeidet aktivt med 4 optimalisere NOAHs vannrenseprosess, herunder utvikling av egen
renseteknologi.

P4 arsbasis var utslippene godt innenfor de krav som er satt av KLIF.

Arbeidsmilje/ Ulykker
Det var ingen alvorlige ulykker i 2012.

Arbeidsmiljoutvalget i NOAH-konsernet avholdt fire meter i 2012. Arbeidsmiljoet anses som
godt.

Sykefravaer
Sykefravaeret i 2012 for selskapet var 3,3% som er en nedgang fra 6,1% i

2011. Korttidsfravaeret (1-16 dager) ligger jevnt pa 1,5%. Selskapets ledelse, i samarbeid med
tillitsvalgtapparatet, arbeider aktivt med & holde sykefravaeret pa et lavt niva.

Likestilling

Konsernet gnsker en god balanse mellom kvinner og menn blant sine ansatte, og arbeider
derfor malrettet, aktivt og planmessig for & fremme likestilling og hindre diskriminering pa
grunn av kjenn, etnisitet og nedsatt funksjonsevne bade mht. lonn, utviklingsmuligheter og
ved rekruttering av nye medarbeidere. Det arbeides for at NOAH skal vare en attraktiv
arbeidsplass med et mangfoldig og inkluderende miljo preget av redelighet, respekt, mot,

apenhet og samhandling.



Konsernets ansatte bestod ved arsskiftet av 19 kvinner og 45 menn inkl. lerlinger. I konsernet
var det i 2012 totalt 15 ledere, hvorav 4 kvinner. Selskapets styre har 7 medlemmer, alle

menn.

Sammensetningen av menn og kvinner i selskapet og dets styre representerer ingen bevisst
forskjellsbehandling, og det er etter styrets oppfatning ingen grunn til & iverksette tiltak
knyttet til denne problemstillingen.

AKSJONARFORHOLD
Aksjekapitalen i selskapet ved arets slutt utgjor NOK 63.130.000 fordelt pa 420.869 aksjer,

hver palydende NOK 150.
Samtlige aksjer i NOAH AS eies av Gjelsten Milja AS.

OKONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER
2012 var et tilfredsstillende ar for selskapet. Styret forventer et godt &r ogsd i 2013.

Oslo, 18.april 2013
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Konsernregnskap
NOAH AS
Resultatregnskap

2012 NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

MORSELSKAP

S0 ;
NOK 1.000 NOK 1.000
426 495 386 724
786 114
427 281 386 838
162 153 124 082
2 843 -471
60 335 63 976
29 816 26 218
6 296 6 368
652 420 61616
323 863 281 787
103 418 105 051
1110 0
2 881 3773
7420 6 944
-162 -162
-485 0
-4 296 -5 002
-4 042 -7 782
2426 -2 229
105 844 102 822
29 697 238 841
76 147 73 981
-9 251 -241
65 348 66 285
20 050 7 937
76 147 73 981
11 8

2 Salgsinntekt
Annen driftsinntekt

Sum driftsinntekter

Varekostnad
Beholdningsendring ubehandiet avfall

3,11 Lgnnskostnad

4 Avskrivning pa varige driftsmidler

14 Rehabiliteringsavsetning
3,4 Annen driftskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Nedskrivning av andre finansielle omigpsmidler
Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

<o

Netto finansresultat

Ordinzrt resultat for skattekostnad

13 Skattekostnad pa ordinzert resultat

ARSRESULTAT

OVERFORINGER

10 Overfort fra annen egenkapital
10 Avgitt konsernbidrag (etter skatt)
10 Avgitt konsernbidrag (uten skatt)

Sum overfaringer
Avgitt konsernbidrag datterselskap (etter skatt)

KONSERN
2012 2011
NOK 1.000 NOK 1.000
386 724 426 495
104 776
386 828 427 271
124 082 162 153
471 2 843
63 976 60 335
26 216 29 816
6 368 8 296
61629 62 437
281 800 323 880
105 028 103 391
0 1110
3785 2892
6 944 7 420
-162 162
0 -485
-5 002 -4 296
-7 782 -4 042
2217 2437
102 811 105 828
28 838 29 692
73973 76 136




MORSELSKAP
2011 2012
NOK 1.000 NOK 1.000
25 208 22 146
29 485 22 146
24 788 21 B99
20 180 82 994
60 630 62 221
1202 6215
4 329 2 889
3 461 935
184 590 177 153
1029 1037
294 6592
1323 1729
211 118 201028
25903 25 413
48 310 52 192
70 811 0
1763 650
120 884 52 842
200 166 210 714
346 953 288 969
558 072 489 997

Konsernregnskap
NOAH AS
Balanse pr 31. desember

NOTE EIENDELER

Anleggsmidier
Immaterielle eiendeler
13 Utsatt skalteforde!

Sum immaterielle elendeler

Varlge driftsmidier
4,15 Tomler, byaninger og annen fasl elendom
415 Krater (deponi)
4,15 Maskiner og anlegy
4,15 Skip, rigger, fly og lignende
4,15 Driftslpsere, inventar, varktay. kontormaskiner og lign
4,15 Anlegg under utforelse

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidier
5 Investering | datierseiskap
8,11 Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidier
6,15 Varer

Fordringer
15,19 Kundefordringer
Kartsiktig fordring konsermnselskap
7 Andre fordringer

Sum fordringer
16 Bankinnskudd, kentanter og lignende

Sum omiopsmidier

SUM EIENDELER

KONSERN
2012 2011
NOK 1.000 NOK 1.000
22 146 25 208
22 146 29 485
21889 24 788
82 994 90 180
62 221 60 630
6215 1202
2 889 4 328
935 3461
177 153 184 580
0 0
692 204
892 294
199 991 210 090
25413 25 903
52 192 48 310
] 70 811
650 1 763
52 842 120 884
211 499 200 956
289 754 304 913
489745 557 832




Konsernregnskap
NOAH AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN
S 2w 201455 . 2012 NOTE EGENKAPITAL OGGJELD - - | 2012 2011
NOK 1.000 NOK 1.000 NOK 1.000 NOK 1000
Egenkapital
Innskutt egenkapital
63 130 63 130 9,10 Selskapskapital ( 420.869 aksjer 4 kr 150) 63 130 63130
2374 2374 10 Overkursfond 2374 2 374
132 438 132 438 10 Annen innskutt egenkapital 132 438 132 438
197 942 197 942 Sum innskutt egenkapital 197 942 197 942
Opotjent egenkapital
55 046 2628 10 Annen egenkapital 2 550 54 977
55 046 2 628 Sum opptjent egenkapital 2 550 54 977
252 988 200 570 Sum egenkapital 200 492 252 919
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
3 546 4 300 11 Pensjonsforpliktelser 4 300 3 546
27 979 34 347 14,17 Andre avsetninger for forpliktelser 34 347 27 979
31525 38 647 Sum avsetninger for forpliktelser 38 647 31 525
Annen langsiktig gjeld
100 000 90 000 12,15 Gjeld til kredittinstitusjoner 90 000 100 000
0 394 12 @vrig langsiktig gjeld 394 0
100 000 90 394 Sum annen langsiktig gjeld 90 394 100 000
Kortsiktig gjeld
35 140 29 845 Leverandargjeld 29 845 35 140
5684 7 145 Skyldige offentlige avgifter 7 145 5684
7758 7288 15 Ubehandlet avfall 7 288 7758
110 982 100174 Kortsiktig gjeld konsernseliskap 100 000 110 811
13 995 15 934 18 Annen kortsiktig gjeld 15 934 13 995
173 659 160 386 Sum kortsiktig gjeld 160 212 173 388
305 084 289 427 Sum gjeld 289 253 335444
558 072 489 997 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 489 745 557 832

Oslo, 18. april 2013
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Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2012

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge
Alle belap i resultatregnskapet, balansen og tabeller er i NOK 1.000,- hvis annet ikke er oppagitt, ellers er belgpene i hele kroner

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter NOAH AS med datterselskapet Langgya Eiendom AS hvor NOAH AS har bestemmende
innflytelse som felge av juridisk eller faktisk kontroll. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede
regnskapsprinsipper for like transaksjoner i alle selskaper som inngér i konsernregnskapet, Alle vesentlige
transaksjoner og mellomvasrende mellom selskaper i konsernet er eliminert,

Aksjer i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjapsmetoden. Dette innebasrer at det
oppkjepte selskapets eiendeler og gjeld vurderes til virkelig verdi pa kjgpstidspunktet, og eventuell
merpris ut over dette klassifiseres som goodwill.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlzpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omiapsmidier.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidier er vurdert til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi,

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er
lavere enn bokfart verdi, og verdifallet forventes ikke & vasre forbigaende. Anleggsmidler med begrenset
pkonomisk levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belsp.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs.

Leieavtaler

Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overfarer skonomisk risiko og kontroli til
selskapet (finansiell leasing), balansefares under varige driftsmidler og tilherende leieforpliktelse medtas
som forpliktelse under rentebaerende langsiktig gjeld til naverdien av leiebetalingene. Driftsmiddelet
avskrives planmessig, og forpliktelsen reduseres med betalt leie etter fradrag for beregnet rentekostnad

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet il virkelig

verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende og det ma anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Mottatt
utbytte og konsernbidrag fra datterselskapene er inntektsfart som annen finansinntekt. Tilsvarende gjelder

for investeringer i tilknyttede selskaper.

Andre fordringer klassifisert som anleggsmidier
Andre fordringer er balansefart til anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & veere

forbigaende,

Varer
Varelager bestdr av ravarer som benyttes i forbindelse med prossessering av avfall. Varelageret er vurdert til laveste

av anskaffelseskost etter FIFO-metoden og netto salgsverdi.

Krater
Selskapet har to deponier pa Langgya og disse avskrives i henheld til oppfyllingstakten.

Inntekter
Inntektsfaring av ubehandlet avfall:
Mottatt godtgjerelse for levert avfall inntektsfares nér avfallet er prosessert. Ubehandlet avfall er oppfart som

forpliktelse i balansen under kortsiktig gjeld.



Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2012

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.

Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol, inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato

som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse

Pensjoner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan

Ved regnskapsfaring av pensjon som er ytelsesplan, kostnadsfares forpliktelsen over opptjenings-
tiden i henhold til planens opptjeningsformel. Allokeringsmetode tilsvarer planens opptjeningsformel
med mindre det vesentlige av opptjeningen skjer mot slutten av opptjeningsperioden. Linezer
opptjening legges da til grunn. For pensjonsordninger etter lov om foretakspensjon anvendes séledes

lineger opptjening.

Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenvaerende
opptjeningstid i den grad de overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsen og pensjons-
midlene (korridor), Virkningen av ptanendringer med tilbakevirkende kraft som ikke er betingst av
fremtidig ansettelse, innregnes i resultatregnskapet umiddelbart. Planendringer med tilbakevirkende
kraft som er betinget av fremtidig ansettelse, fordeles lineasrt over tiden frem til ytelsen ikke lenger er
betinget av fremtidig ansettelse.

Netto pensjonsforpliktelse er differansen mellom naverdien av pensjonsforpliktelsene og verdien

av pensjonsmidier som er avsatt for betaling av ytelsene. Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi.

Maling av pensjonsforpliktelse og pensjonsmidler gjennomfares pa balansedagen. Arbeidsgiveravgift

er inkludert i tallene, og er beregnet av netto faktisk underfinansiering. Foretaket er medlem i AFP-ordningen
for LO/NHO. Ordningen er en ytelsesbasert flerforetaksordning, men som regnskapsfgres som en
innskuddsbasert ordning da den ikke er maibar

P& AFP-pensjoneringstidspunktet kostnadsfares i sin helhet foretakets estimerte egenandel pa 25 % av
pensjonsutbetalingen til foretakets AFP-pensjonister.

Ved deltakelse i ytelseshaserte flerforetaksordninger, regnskapsfarer foretaket sin andel av den
ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen, pensjonsmidler og kostnad tilknyttet pensjonsordningen.
Nar det ikke foreligger tilstrekkelig informasjon til & regnskapsfare en fierforetaksordning som en
ytelsesbasert pensjonsordning, regnskapsfares ordningen som om den var en innskuddsordning.

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilherende inntekt. | de tilfeller det ikke
er en klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige kriterier.
@vrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat far skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner er fart mot egenkapitalen, Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa
arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden er fordelt pa ordinaert
resultat og resultat av ekstraordinaere poster i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel er presentert netto i balansen.

Offentlige tilskudd
Investeringstilskudd er fart brutto i balansen og periodiseres over investeringens gkonomiske levetid som

Driftstilskudd periodiseres samtidig med den inntekten det skal @ke eller den kostnaden det
skal redusere.
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Note 2 Salgsinntekt
Morseiskap Konsern
2011 2012 Per virksomhetsomrade: _201 2 2011
426 495 386724 Uorganisk avfall Langaya 386 724 426 495
426 495 386 724 Sum 386 724 426 495
Morselskap Konsern
2011 2012 Per geografisk marked: 2012 2011
426 495 386 724 Nordeuropa 386 724 426 495
426 495 386 724 Sum 386 724 426 495
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm
Lennskostnad
Morselskap Konsern
011 2012 2012 2011
44 955 47 632 Lenn 47 632 44 955
7 344 7 355 Folketrygdavgift 7355 7 344
4372 4741 Pensjonskostnader (se note 11) 4741 4372
631 620 Andre pensjonskostnader 620 631
3 033 3628 Andre ytelser 3628 3033
60 335 63 976 Sum 63 976 60 335
64,2 62,1 Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret 62,1 64,2
Ytelser til ledende personer i morselskapet og konsernet Adm.dir. Styret
Laznn 3146 300
Annen godtgjgrelse 2 -
Sum 3148 300

Selskapets og konsernets adm, direktar har en pensjonsavtale hvor hovedprinsippet er at pensjenen sikrer 65 % av ordineer [gnn.
Ordningen ble etablert ved tiltredelse og baseres pa egen avtale og at oppsparte fripoliser fra tidligere arbeidsforhold

transporteres og forvaltes av NOAH AS.

Det er etablert en bonusordning for adm.direktar basert pa resuitatet for 2012 og 2013.

Verken styrets leder eller adm. direktar har |an i selskapet eller konsernet. Det er heller ikke stillet sikkerhet til fordel for disse.

Revisor
Kostnadsfart godtgjarelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg slik:

Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011

283 282 Lovpaiagt revisjon 291 292

32 30 Skatteradgivning 34 39

4 34

34 4 Andre tjienester utenfor revisjonen



Note 4

Varige driftsmidler

Konsernregnskap
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Bygn. og Driftslos. Anlegg sum
annen fast Maskiner og inventar, under morselskap
eiendom Krater anlegg Skip verktey ol utferelse og konsern
Anskaffelseskost 01.01.2012 101 177 156 1:2-9_2 164 931 2575 13877 3481 442 314
Omklassifiseringer 0 277 3100 0 84 -3 461 0
Tilgang kjepte driftsmidler 1830 18637 8882 5097 417 935 18 798
Avgang/avhendinger 0 0 -405 0 0 0 -405
Anskaffelseskost 31.12.2012 103 007 158 206 176 508 7672 14 378 935 460 707
Akkumulerte avskrivninger 81108 75212 114 287 1457 11489 0 283 553
Akkumulerte nedskrivninger 0 0 0 0 0 0 0
Akkumulerte av-/nedskrivninger 81108 75212 114 287 1457 11489 0 283 553
Bokfert verdi pr. 31,12,.2012 21 899 82 994 62 221 § 215 2889 935 177 153
Arets avskrivninger 4720 9100 10 371 84 1 941 0 26 216
Bkonomisk levetid 5-30 ar__Iht opplylling 5-20 ar 5-10 &r 3-5 ar
Avskriviiingsplan linesert linesert linezert linezert

Alle anleggsmidler avskrives over antatt akonomisk levetid, dog begrenset til antatt resterende driftstid pa Langgya.

Arlig leie av ikke balanseforte driftsmidler morselskap og konsern:

Husleie (Havnegaten)
Husleie {(Hakan)
Leie maskiner

Leie kontormaskiner mv

Leie anlegg Horsens

Leie areal/silo Horsens

447,809 (Leieavtalen utizper 30.06.2015)
190 584
101180
70600
1271476
1000611

Note 5 Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Egenkapital Arsresultat i
Ansk.- Konsolidert Foretnings- Stemme- ifolge siste folge siste
Firma tidspunkt (jafnei) kontor leierandel arsregnskap arsregnskap
Langeya Eilendom AS 2002 JA Holmestrand 100 % 959 -1
Note 6 Varer
Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011
25 594 25 136 Ravarer 25136 25 594
309 277 Reservedelslager 277 309
25 903 25413 Sum varer 25413 25903
Note 7 Andre kortsiktige fordringer
Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011
- 21 Fordringer ansatte 21 -
1743 629 Div. kortsiktige fordringer 629 1743
20 - Merverdiavgift til gode - 20
1763 B50 Sum andre kortsiktige fordringer 650 1763
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Note 8 Andre langsiktige fordringer / Fordringer med forfall senere enn ett ar
Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011
294 132 Tilskudd fergekai 132 294
- 560 Pensjonsmidier 560 -
294 692 Sum andre langsiktige fordringer 692 294
132 - Fordringer med forfall senere enn ett ar - 132

Det opprinnelige NOAH AS gav i 1998 et tilskudd til Holmestrand kommune til bygging av fergeleie. Dette tilskuddet ble gitt
under forutsetning av at kommunen fortsetter & drive fergeleiet i fremtiden, og at det tilbakebetales dersom kommunen

omregulerer omradet. Titskuddet avskrives over en perioden pa 15 &r, og avskrivningene er presentert under finansinntekter

og - kostnader. Fordringen ble overdratt NOAH Langsya AS 1. november 2002 og videre til NOAH AS

i forbindelse med fusjon 1. januar 2004.

Pensjonsmidler er knyttet til kollektiv pensjonsordning og har oppstatt som felge av at krav om innbetaling til ordningen i 2012 mottatt
og betalt i januar 2013, er medtatt som midier i regnskapet pr 31.12,2012. Se ogsé note 11.

Note 9 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen i morselskapet pr 31.12,12 bestar av falgende aksjeklasser:

Palydende Bokfort
Antall verdi verdi
Ordinzare aksjer 420 869 150 63 130
Sum 420 869 63 130
Eilerstruktur morselskapet
De sterste aksjonaerene i selskapet pr31.12.12 var:
Eier- Stemme-
_ Aksjer andel andel
Gjelsten Miljg AS 420 B6S 100 % 100 %
Totalt antall aksjer 420 869 100 % 100 %

Konsernspiss Gjelsten Holdning AS eies 100 % av Bjgrn Rune Gijelsten, styremediem,

Selskapet inngér i konsernregnskapet til Gjelsten Holding AS. Konsernregnskapet kan fas utlevert ved henvendelse til Gjelsten

Holding AS, Aker Brygge, Oslo.

Note 10 Egenkapital

Morselskap
Innskutt Sum
Aksje- Overkurs- annen innskutt
Innskutt egenkapital kapital fond egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.12 63 130 2374 132438 197 942
Arets endring i egenkapital - - - -
Egenkapital 31.12.12 63 130 2374 132 438 197 942
Sum
Annen opptjent
Opptjent egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.12 65 046 55 046
Arets endring | egenkapital:
Korrigering av feil tidligere ar -2177 -2 177
Avgitt utbytte gjennom aret -50 000 -50 000
Arets resultat 73 981 73 981
Avgitt konsernbidrag (etter skatt) -66 285 -66 285
Avgitt konsernbidrag uten skatt -7 937 -7 937
2628 2628

Egenkapital 31.12.12
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Konsern

Egenkapital 01.01.12 252 919
Arets endring i egenkapital:

Korrigering av feil tidligere &r -2177
Avgitt utbytte gjennom &ret -50 000
Avgitt konsernbidrag (etter skait) -66 294
Avgitt konsernbidrag uten skatt -7 937
Arets resultat 73 981
Egenkapital 31.12.12 200 492
Spesifikasjon av opptjent egenkapital 31.12.12

Annen egenkapital 2 550
Sum opptjent egenkapital pr 31.12.12 2 550
Note 11 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Foretaket er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tienestepensjon, og har pensjonsordning som
tilfredsstiller kravene i denne loven.

Selskapet og konsernet har en ytelsesbasert foretakspensjonsordning som gir rett til definerte fremtidige ytelser. Ordningen
omfatter alderspensjon frem til 82 ar, utfarepensjon, premiefritak ved arbeidsufarhet og barnepensjon frem til 21 ar,
Alderspensjonen skal utgjore differansen metiom 68 % lgnn (begrenset til 12 ganger folketrygdens grunnbelap) og beregnet
folketrygd. Den fremtidige ytelsen er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsér, Iznnsniva ved oppnédd pensjonsalder og
starrelsen pé ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er fondert gjennom et forsikringsselskap.

| tillegg har selskapet og konsernet forpliktelser knyttet til AFP-ordningen, samt separate pensjonsavtaler for to pensjonister.
Den ene separate pensjonsavtalen er delvis fondert.

Overgang til ny AFP-ordning i privat sektor

Som falge av AFP-tilskottsloven, vedtatt 19.02.2010, ble gammel AFP-ordning lukket pr 31.12.2010. Lukkingen av denne ble
behandlet regnskapsmessig som avkorting. Den nye AFP-ordningen er en ytelseshasert flerforetaksordning, som den gamle
AFP-ordningen i LO/NHO-omrédet. Den nye AFP-ordningen anses regnskapsmessig som en ny ordning, ikke som en
endring av den eksisterende ordningen

Regnskapsfaring knyttet til gammel AFP-ordning
Gjenveerende regnskapsfart forpliktelse for gammel AFP-ordning knytter seg tif betjening av AFP-pensjonister gatt av far
2011 (25 % egenandel samt premie for &rene 2013-2015). Forpliktelsen inngdr pa linjen pensjonsforpliktelser i balansen pr

31.12.2012

Regnskapsfaring av forpliktelse for ny AFP-ordning
Foretaket har en reell skonomisk forpliktelse som feige av avtalen om ny AFP-ordning. | 2012 foreliggger imidlertid ikke

tilstrekkelig informasjon for & muliggjere innregning av ny forpliktelse i arsregnskapet for 2012. Dette medfarer at ingen
forpliktelse for ny ordning balansefgres i 2012.

Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011
3637 3774 Naverdi av arets pensjonsopptjening 3774 3637
1671 1927 Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 1927 1671
-1557 -1772 Avkastning pa pensjonsmidler -1772 -1 557
92 196 Resultatfgrt estimeringstap/(gevinst) 196 92
0 0] Resuitatfert andel av avkorting gammel AFP-ordning 0 0
529 616 Periodisert arbeidsgiveravgift 616 529
4372 4741 Netto pensjonskostn. etter arbeidsgiv.avgift 4741 4372
Morselskap Konsemn
01.01.11 01.01.12 Antall personer omfattet av ordningen 01.01.12 01.01.11
63 66 Aktive 66 63
18 17 Pensjonister 17 18
81

81 83 Totalt B3
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@konomiske forutsetninger tat: 01.01.12 01.01.11
Diskonteringsrente 3.9% 3.8 %
Forventet I#znnsregulering 4,0 % 4,0 %
Forventet pensjonsakning 0.7 % 0.5%
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelap (G) 3,8 % 38%
Forventet avkastning pa fondsmidler 4.8 % 46 %
Aktuarmessige forutsetninger resultat: 01.01.12 01.01.11
Anvendt dedelighetstabell K2005 K2005
Anvendt ufaretariff IR02 IR02
Forventet uttakshyppighet AFP 70,0 % 70,0 %
Frivillig avgang (alle aldre) 2% 2%
Morselskap og konsern 2012 Fondert Fondert Ufonderte
(Foretaks-
pensjons- (Hoved-
ordning) sakelig AFP) Sum
Palopte pensjonsforpliktelser 43 885 5999 451 50 335
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 44 412 1278 - 45690
Periodisert arbeidsgiveravgift -330 -666 -64 -1 060
Ikke resultatfart virkning av estimatavvik 363 1748 -144 1965
Netto pensjonsforpliktelse 560 -3 641 -659 -3 740
Aktive 64 - -
Pensjonister 18 1 2
Morselskap og konsern 2011 Fondert Fondert Ufonderte
(Foretaks-
pensjons- (Hoved-
ordning) sakelig AFP) Sum
Palopte pensjonsforpliktelser 43912 4704 879 49 495
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 38473 3172 - 41645
Periodisert arbeidsgiveravgift -767 -216 -43 -1 026
Ikke resultatfert virkning av estimatavvik 4 577 730 23 5330
Netto pensjonsforpliktelse -1629 -1018 -899 -3 546
Aktive 66 - =
Pensjonister 17 1 2
@konomiske forutsetninger balansen: 31.12.12 31.12.11
Diskonteringsrente 3.9% 3.9%
Forventet i@nnsregulering 3,5% 4,0 %
Forventet pensjonsskning 0,2 % 0,7 %
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelap (G) 33% 3.8%
Forventet avkastning pa fondsmidler 4,0 % 4.8 %
Aktuar ige forut inger balansen: 31.12.12 31.12.11
Anvend! dedelighetstabell K2005 K2005
Anvendt ufaretariff IR02 IR02
Forventet uttakshyppighet AFP 70,0 % 70,0 %
Frivillig avgang (alle aldre) 2% 2%
Morselskap Sammensetning av pensjonsmidler Konsern
31.12.11 31.12.12 for fonderte ordninger 31.12.12 31.12.11
74 % 70 % Obligasjoner 70 % 74 %
5% 10 % Aksjer 10 % 5%
18 % 17 % Eiendom 17 % 18 %
4% 3% Annet 3% 4 %
100 % 100 % Totalt 100 % 100 %
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Note 12 Annen langsiktig gjeld

Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011
100 000 90 000 Gjeld til kredittinstitusjoner 90 000 100 000
= 394 @vrig langsiktig gjeld 394 -
100 000 90 394 Sum annen langsiklig gjeld 90 394 100 000

Avdragsstruktur selskapets og konsernets gjeld til kredittinstitusjoner pr 31.12.2012:
Forste

Pr31.12.2012 avdrag

Siste avdrag

Nordea 90 000 30.03.2012 31.12.2014
Totalt 80 000
Morselskap Gjeld som forfaller mer enn fem Konsern
2011 2012 ar etter regnskapsarets slutt: 2012 2011
= - Gijeld til kredittinstitusjoner - -
- 394 @vrig langsiktig gjeld (%) 394 -
- 394 Sum annen langsiktig gjeld 394 -

(*) Gjelder garanti 1il leverandgr | Horsens, Danmark.
Alle covenents krav knyttet til Ianene er oppfylt pr 31.12.2012.

| forbindelse med langsiktig lan, har selskapet og konsernet har inngéatt en renteswapavtale hvor selskapet/konsernet
betaler fast rente pa 3,415 % og mottar flytende rente lik NIBOR 3mnd.

Valutasikring

Selskapet og konsernet har pr 31.12.12 inngétt terminkontrakter pa salg av i alt SEK 40.000.000 med forfall SEK 10.000.000
hvert kvartal i 2013. Kontraktene er regnskapsmessig behandlet som sikring.

Note 13 Skattekostnad

Morselskap Konsern
2011 2012 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2012 2011

25418 25781 Betalbar skatt 25778 25413

4279 3 060 Endring i utsatt skatt 3 060 4279

29 697 28 841 Skattekostnad ordingart resultat 28 828 29 692
Morselskap Konsemn
2011 2012 Betalbar skatt i balansen 2012 2011

25418 25781 Arets betalbare skattekostnad 25778 25413

-25418 -26 781 Skatt pd avgitt konsembidrag -25778 -25 413

- - Betalbar skatt i balansen - -

Morselskap Avstemming fra nominell til Konsern
2011 2012 faktisk skattesats 2012 2011

105 843 102 822 Ordingert resultat for skatt 102 811 105 827

105 843 102 822 Arsresultat fgr skatt 102 811 105 827

29 636 28790 Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats 28786 29631

Skatteeffekten av falgende poster:

61 51 Andre ikke fradragsberettigede kostnader 51 61

29 697 28 841 Skattekostnad 28 838 28 692
28 % 28 % Effektiv skattesats 28 % 28 %
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Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfering:

2012 2011
Fordel Forpliktelse Fordel Forpliktelse

“Driftsmidler 12377 - 14 668 B

Immaterielle eiendeler 7734 - 8437 -

Langsiktig fordring - pensjonsmidler - 156 - -

Fordringer 166 - 197 -

Kortsiktig gjeld - farpliktelser 958 - 1095 -

Langsiktig gjeld - pensjonsforplikielser 1067 - 809 -

Sum 22 302 156 26 206

Ikke balansefart utsatt skattefordel - -

Netto utsatt fordeliforpl. i balansen 22146 25 206

Pr 31.12,2012 har ingen selskap i konsernet skattemessig underskudd til fremfaring.

Utsatt skattefordel er oppfart i balansen basert pa forventet resultat av driften for 2013, samt estimert resultat for pafelgende &r

og mulighetene for & kunne utnytte fordelen i forbindelse med konsernbidrag.

Note 14 Andre avsetninger for forpliktelser

I henhold til konsesjon av 4. juni 2003, er selskapet palagt & utrede hvor mye det vil vaere ngdvendig & avsette arlig til avslutning

og etterdrift. Utredningen foreligger og er oversendt SFT (na KIif).

Fra og med 2004 skal det i henhold til konsesjonsvilkarene arlig avsettes og innbetales til sperret konto i bank,
minimum NOK 5,500,000 (indeksregulert) til rehabilitering av Langoya. Avsetningen i 2012 utgjer NOK 6.368.421

Det er ikke palapt kostnader til rehabilitering i 2012.

| henhold til tidligere palegg gjennom konsesjon og forelgpige vurderinger av fremtidige rehabiliteringskostnader,

men etter fradrag for akkumulerte rehabiliteringskostnader, utgjer avsetningen for rehabilitering av Langeya

pr 31, desember 2012 NOK 34.347.057

Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011
49 391 55 759 Avsetning tl rehabilitering 55 759 79 391
-21412 -21412 Stear}_l_a_gerlil rehabilitering -21412 -21412
27 979 34 347 Sum andre tninger for forplikielser i balansen 34 347 27 979
Note 15 Pantstillelser og garantier m.v.
Morselskap Konsern
2011 2012 Bokfa_weld som er sikret ved pant o.l.. 2012 2011
100 000 90 000 Gield lil kredittinstitusjoner 90 000 100 000
100 000 90 000 Sum 90 000 100 000
Morselskap Bokfart verdi av eiendeler stilt som Konsern
2011 2012 sikkerhet for bokfort gjeld 2012 2011
90 180 82 994 Krater (deponi) 82 994 90 180
60630 62 221 Maskiner o.1 62221 60 630
24788 21899 Bygninger 21899 24788
8992 10 039 @vrige driftsmidler 10039 8992
25903 25413 Varelager 25413 25903
48 310 52192 Kundefordringer 52 182 48 310
258 803 254 758 Totall 254 758 258 803

Selskapet har forpliktet seg til & behandle alt mottatt avfall. Der myndighetene krever dette, er det for utenlandsk avfall stilt bankgaranti
for slik behandling. | den forbindelse har NOAH AS pr 31.12.2012 en garantiramme i Nordea p& MNOK 175, trukket med MNOK 100,5.

NOAH AS har stillet garanti MNOK 5,6 for tilbakekjep av utstyr knyttet til anlegg i Horsens, Danmark.
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Note 16 Bankinnskudd
Bankinnskudd, kontanter o.l, omfatter bundne skattetrekksmidler med NOK 2.280.133 og bundne

rehabiliteringsmidler med NOK 40.712.248

Note 17 Betinget utfall og hendelser etter balansedagen
Selskapet er ikke kjent med 4 ha forhold med betinget utfall pr 31.12.2012. Det er ikke oppstatt farhold etter
regnskapsérets utgang som vil pvirke regnskapet for 2012.

Note 18 Anleggskontrakter

Morselskap Konsern
2011 2012 2012 2011

- = Nelto resultatfert pa angvaerende e -y
- 100

100 - Avsatt til palapte kostnader



MORSELSKAP

2011 2012
105 844 102 822
6 296 6 368
29 816 26 216
162 162
-355 -1982
713 -96
-470 0
1267 490
-3 498 -3 882
11932 -5 295
532 8
-48 4435
150 765 129 246
956 115
-12 991 -18 798
-12 035 -18 683
100 000 0
101 205 -10 000
0 -50 000
57 839 70 811
-157 853 110 826
101 219 -100 015
37 511 10 548
162 655 200 166
200 166 210 714
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Kontantstremoppstilling

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Ordinaert resultat far skattekostnad

Avsetning for forpliktelser

Ordinaere avskrivninger

Avskrivning av tilskudd

Pensjonskostnad uten kontanteffekt

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler

Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsakt
Endring i varer

Endring i kundefordringer

Endring i leverandg rgjeld

Endringer i konsernmellomvaerender

Endring i andre omigpsmidler og andre gjeldsposter

Netto kontantstrem mer fra operasjonel le aktiviteter

KONTANTSTREMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Utbetalinger av utbytte

Innbetaling av konsernbidrag

Utbetaling av konsernbidrag

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinns kudd, kontanter og lignende
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12.

KONSERN

2012 2011
102 811 105 828
6 368 6 296
26 216 29 816
162 162
1982 -355
96 713
0 -470
490 1267
-3 882 -3 498
-5 295 11 932
0 524
4 439 -48
129 231 150 741
115 956
-18 798 -12 991
-18 683 -12 035
0 100 000
-10 000 -101 205
-50 000 0
70 811 57 839
-110 815 157 839
-100 004 -101 205
10 544 37 501
200 955 163 454
211 499 200 955
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Til generalforsamlingen i NOAH AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for NOAH AS som bestér av selskapsregnskap, som viser et overskudd pa
kr 73.981.000, og konsernregnskap, som viser et overskudd pa kr 73.973.000. Selskapsregnskapet og
konsernregnskapet bestar av balanse per 31.12.2012, og resultatregnskap og kontantstremoppstilling for
regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper

og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret
og daglig leder finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig

feilinformasjon.

En revisjon innebarer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belopene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formélet er 4 utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet NOAH AS’ finansielle stilling per 31.12.2012 og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens

regler og god regnskapsskikk i Norge.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu, a Swiss Verein, and its network of
member firms, each of which is a legally separate and independent entity. Please see
www.dsloitte.com/no/omoss for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche
Tohmatsu and its member firms.
Medlemmer av Den Norske Revisorfarening

Member of Deloitte Touche Tohmatsu org.nr. 980 211 282
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Uttalelse om svrige forhold

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Toensberg, 18. april 2013
Deloitte AS
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