NOAH
ARSBERETNING

KOMPETANSE TIL A OVERTA ANSVAR)

FOR 2009

FOR NOAH AS / KONSERN
Organisasjonsnummer 984 902 980

NOAH AS er morselskap i NOAH-konsernet med det heleide datterselskapet Langeya
Eiendom AS.

NOAH AS har markeds- og salgsfunksjoner, regnskap, finansforvaltning, utvikling og drift av
IT, eiendomsforvaltning og kvalitetssikring/HMS 1 konsernet. 1 tillegg har NOAH AS det
styringsmessige ansvaret for Langeya Eiendom.

Selskapets forretningskontor er i Holmestrand kommune.

Konsernets virksomhet er knyttet til anlegget for behandling av uorganisk farlig avfall og
forurensede masser pd Langeya i Re kommune. [ tillegg har NOAH AS et
oppryddingsprosjekt med entreprengransvar pA NCC tomten pa Gilhus i Lier kommune og i
bukten utenfor. Prosjektet forventes avsluttet i 2010.

Det er etablert et samarbeid med Bech-gruppen i Horsens, Danmark for mottak, fukting og
lasting av rekgassavfall for skipning til Langeya.

Styret mener at arsberetningen gir en rettvisende oversikt av NOAH AS og konsernets
eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat

OKONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Konsernets driftsinntekter var i 2009 NOK 316.017.000 mot NOK 301.640.000 i 2008.

Selskapets driftsinntekter var i 2009 NOK 316.042.000 mot NOK 301.700.000 i 2008.

Resultat og disponering av arsresultat

Konsernets ordinazre resultat for skatt var i 2009 NOK 77.301.000 mot NOK 64.893.000 i
2008. Konsernets arsresultat etter skatt var i 2009 NOK 55.637.000 mot NOK 46.639.000 i
2008. Selskapets ordinre resultat for skatt var i 2009 NOK 77.352.000 mot NOK 64.641.000
i 2008. Selskapets arsresultat etter skatt var NOK 55.674.000 mot NOK 46.383.000 i 2008.

Styret er tilfreds med resultatet for 2009.

Selskapets arsresultat for 2009 foreslas disponert som folger:
NOK 29.562.000 overferes til annen egenkapital
NOK 9.997.000 gis i konsernbidrag (etter skatt)
NOK 16.115.000 gis i konsernbidrag (uten skatt)



Likviditet/Finansiell risiko
Vedlagte kontantstrom anses & gi et rettvisende bilde av seclskapets og konsernets

kontantstrom gjennom aret.

Konsernets likvide midler pr. 31,12.2009 var NOK 180.310.000,- , herav bundet
NOK 32.402.000,- , mens selskapet hadde likvide midler p4d NOK 179.504.000
herav bundet NOK 32.402.000. Styret anser at likviditeten i konsernet er god.

Egenkapital
Konsernets egenkapital utgjorde ved arets slutt NOK 191.911.000 hvilket representerte en
egenkapitalandel pa 42 %.

Selskapet hadde ved arets slutt en egenkapital pd NOK 191.959.000. Selskapet hadde en
aksjekapital per 31.12.2009 pa NOK 63.130.000. Fri egenkapital pr 31.12.09 var NOK
91.091.000.

Fortsatt drift
[ overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekreftes at forutsetningen for fortsatt drift er

lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet. Til grunn for dette ligger konsernets
budsjetter for 2010 og generelt gode fremtidsutsikter for konsernet.

MARKEDSSITUASJONEN

Konsernet mottok 1 2009 totalt 649.287 tonn uorganisk farlig avfall og forurensede masser.
Av dette representerte 21,681 tonn eksport ut fra Langsya. Organisasjonen viste stor evne til &
motta og behandle volumene effektivt.

Konkurransen er varierende i de ulike markedssegment konsernet opererer innenfor. For
hovedtyngden av produktene mener styret at man er godt posisjonert for fremtiden.

TEKNOLOGI OG UTVIKLING

Produkt- og forretningsutvikling er organisert under markedsavdelingen i NOAH. 12009 har
arbeidet blitt organisert i to deler a) FoU-aktiviteter/prosjekter og b) Markedsprosjekter. FoU-
prosjektene har en mer langsiktig horisont, mens utvikling av markedsprosjekter er knyttet
opp mot aviall som ikke faller inn under normale mottaksrammer pa Langeya.

ANSATTE
Selskapet og konsernet hadde 64 ansatte pr. 31. desember 2009.

HELSE, MILJO OG SIKKERHET

Ytre miljo

Konsernets virksomhet pavirker det ytre miljeet positivt ved at man gjennom mottak og
uskadeliggjering av farlig avfall og forurensede masser reduserer forurensing og fare for
forurensning av miljeet.



Totalt anses virksomheten 4 ha et meget godt miljeregnskap. Virksomheten er sertifisert i
henhold til NS-EN ISO 14001.

Utslipp til luft bestdr av mindre mengder CO, og stev og kommer fra prosessanlegg for
neytralisering av syrer, samt fra dieseldrevne kjoretayer.

Utslippene til sjg er lave. Drifien av renseanlegget fungerer meget godt. Det arbeides
kontinuerlig med & redusere utslippene ytterligere.

Pa arsbasis var utslippene godt innenfor grenser satt av SFT.

Arbeidsmiljo/ Ulykker
Det var ingen alvorlige ulykker i 2009, Det var ingen uhell som medforte fraveer.

Arbeidsmiljoutvalget 1| NOAH — konsernet avholdt fire meter i 2009. Arbeidsmiljoet anses
som godt.

Sykefraveer

Sykefraveeret 1 2009 for selskapet var 6,84% som er oppgang fra 6,04% Aaret for.
Korttidsfraveeret er lavt. Langtidsfraveeret har gkt grunnet flere ikke-arbeidsrelaterte skader.
Selskapets ledelse, 1 samarbeid med tillitsvalgtapparatet, har intensivert arbeidet med &
redusere sykefravaret og forventer at dette gir resultater 1 2010. Selskapet har IA-avtale.

Likestilling

Konsernet arbeider malrettet, aktivt og planmessig for & fremme likestilling og hindre
diskriminering pad grunn av kjonn, etnisitet og nedsatt funksjonsevne bade mht. lenn,
utviklingsmuligheter og ved rekruttering av nye medarbeidere. Det arbeides for at NOAH skal
vaere en attraktiv arbeidsplass med et mangfoldig og inkluderende miljo preget av redelighet,
respekt, mot, &penhet og samhandling. Vi ensker en god balanse mellom kvinner og menn i

de ulike stillingsgruppene.

Konsernets ansatte bestod ved arsskiftet av 19 kvinner og 45 menn,
I konsernet var det 1 2009 totalt 12 ledere, hvorav 4 kvinner.
Selskapets styre har 7 medlemmer, alle menn.

AKSJONARFORHOLD
Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.2009 utgjer NOK 63.130.000 fordelt pa 420.869 aksjer,

hver palydende NOK 150,

Aksjene i NOAH AS eies 100% av Gjelsten Miljo AS.

OKONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER
2009 var et tilfredsstillende ar for selskapet. Til tross for varslet finanskrise ble resultatet
godt. Forste kvartal 2010 vil ogsé gi et godt resultat og vi forventer et tilfredstillende ar ogsa i

2010.



Oslo, 14.april 2010

914 o bk

~Sten-Arthur Seeler /B jelsten Hehrik Schissler
Styreleder / S yremed!em
| 4 o
; ’))@\/‘5!0‘)\ &f&_ ' é/_*ﬂ/ LI sunra J Li«u
Josteln Dévold e Barre Pettersen Thomas Budeng
| Styrets nestleder Styremedlem Styremedlem

B fovusten

“Hans H. Hansen
Styremedlem

7/

Carl Hartmann
Adm dir




Konsernregnskap

NOAH AS

2009




Konsernregnskap
NOAH AS
Resultatregnskap

MORSELSKAP KONSERN

301.640 315.668 2 Salgsinnigkt 315.668 301.840
80 374 Annen driftsinntekt 348 0
301.700 316.042 Sum driftsinntekter 316.017 301.640
111.052 108.213 Varekostnad 108.213 111.052
-7.307 3130 Beholdningsendring ubehandlet avfall 3.130 -7.307
54,731 57.098 3,12 Lennskostinad 57.098 54.7314
24862 24.590 4 Avskrivning pa varige driftsmidler 24580 24.862
460 0 4 Nedskrivning av varige driftsmidler 0 480
8.016 6.108 18 Rehabiliteringsavsetning 6.108 6.016
43.886 46.875 3.4 Annen driftskostnad 46.910 43.820
233.710 246.015 Sum driftskostnader 246,050 233,734
67.990 70.027 Driftsresultat 69.967 67.906

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

1.713 1.065 Renteinntek! fra foretak i samme kensern 1.065 1.713
9.180 2.501 Annen renieinntekt 2.510 9225
5715 15.849 6 Annen finansinniekt 15.849 B.715
-162 -162 9 Nedskrivning av andre finansielle omlgpsmidler -162 -162
-269 0 Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 0 0
-22 0 Rentekostnad til forefak i samme konsern 0 0
-12.059 -5.484 Annen rentekestnad -5.484 -12.059
<7445 -6.444 Annen finanskosinad -8.444 -7.445
-3.349 7.325 Netto finansresultat 7.334 -3.014
64.641 77.352 Crdinaert resultat for skattekostnad 77.301 64.892
18.258 21678 14 Skattekostnad pa ordinaeri resultat 21.664 18.253
46.383 55,674 ARSRESULTAT 55.637 46.639
OVERF@RINGER
6.302 29.562 11 Avsatt tit annen egenkapital
37.046 9.997 11 Avgitt konsernbidrag (etter skatt)
3.034 16.115 11 Awgitt konsernbidrag (uten skat}
46.383 55674 Sum overfaringer

13 37 Avgiit konsernbidrag datterselskap (etter skatt}




Konsernregnskap
NOAH AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KONSERN

Anleggsmidier
Immaterielle eiendeler
40.725 35.364 14 Utsatt skattefordel 35.384 40.725

40.728 35.364 Sum immaterielle eiendeler 35.364 40.725

Varige driftsmidler

37.988 32,790 4,16 Tomter, bygninger og annen fast eiendom 32.780 37.988
72.025 67.441 4,16 Krater (deponi) 67.441 72.025
40,329 865175 4,16 Maskiner og anlegg 65,175 40.329
585 344 4,16 Skip, rigger, fly og lignende 344 585
4.342 4.680 4,16 Driftslesgre, inventar, verkisy, kontormaskiner og lign. 4.580 4.342
27.692 7.984 4,16 Anlegg under ufferelse 7.984 27.6892
182.961 178.314 Sum varige driftsmidier 178.314 182.961
Finansieile anleggsmidler
971 1.008 5 Investering i datterseiskap 0 0
100 0 & Investeringer i aksjer 0g andeler 0 100
780 860 9 Andre fordringer 860 780
1.851 1.868 Sum finansielle anleggsmidler 860 880
225.537 215.546 Sum anieggsmidler 214.538 224.566

Omlepsmidler

7.547 10.737 7.16 Varer 10.737 7.547
Fordringer

48.986 44722 16,20 Kundefordringer 44722 48.986
51,467 0 Kortsiktig fordring konsernselskap o 51.467
3.595 1.365 8 Andre fordringer 1.355 3.595
104.048 46.077 Sum fordringer 46.077 104.048
116.164 179.504 17 Bankinnskudd, kontanter og lignende 180.310 117.003
227.758 236.318 Sum omispsmidler 237124 228.598

453.2985 451,864 SUM EIENDELER 451,662 453.164




Konsernregnskap

Balanse pr 31. desember
MORSELSKAP KONSERN
2008 2009 NOTE EGENKAPITAL OG GJELD 2009 2008
Egenkapital
Innskutt egenkapital
63.130 63.130 10,11 Selskapskapital ( 420.869 aksjer & kr 150) 63.130 63.130
2.374 2.374 11 Overkursfond 2.374 2.374
3.788 3.788 11 Annen innskutt egenkapital 3.788 3.788
69.292 69.292 Sum innskutt egenkapital 69.292 69.292
Opptjent egenkapital
93.105 122.667 11 Annen egenkapital 122.619 93.093
93.105 122.667 Sum opptjent egenkapital 122.619 93.093
162.397 191.959 Sum egenkapital 191.911 162.385
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
6.660 7.624 12 Pensjonsforpliktelser 7.624 6.660
19.853 25.961 15,18 Andre avsetninger for forpliktelser 25.961 19.853
26.513 33.585 Sum avsetninger for forpliktelser 33.585 26.513
Annen langsiktig gjeld
148.991 122.977 13,16 Gjeld til kredittinstitusjoner 122.977 148.991
0 1.043 @vrig langsiktig gjeld 1.043 0
148.991 124.020 Sum annen langsiktig gjeld 124.020 148.991
Kortsiktig gjeld
32.501 25.796 20 Leverandprgjeld 25.796 32.501
0 12.239 14 Betalbar skatt 12.239 0
3.731 5.986 Skyldige offentlige avgifter 5.986 3.731
4.469 7.599 Ubehandlet avfall 7.599 4.469
54.607 30.153 Kortsiktig gjeld konsernselskap 30.000 54.488
20.086 20.527 19 Annen kortsiktig gjeld 20.527 20.086
116.394 102.300 Sum kortsiktig gjeld 102.146 116.275
290.898 259.905 Sum gjeld 259.751 290.779
453.295 451.864 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 451.662 453.164
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Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2009

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven av 1588 og god regnskapsskikk | Norge,
Alle beigp i resultatregnskapet, balansen og tahelier er i NOK 1.000.- hvis annet ikke er oppgitt, ellers er belgpene i hele kroner.

Konsolideringsprinsipper

Konsermnregnskapet omfatter NOAH AS med datterselskapet Langsya Eiendom AS hvor NOAH AS har bestemmende
innflytelse som falge av juridisk elfer faktisk kontroll. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede
regnskapsprinsipper for like transaksjoner i alle selskaper sem inngar i konsernregnskapet, Alle vesentlige
transaksjoner og meliomvasrende mellom selskaper i kensernet er eliminen.

Aksjer i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjepsmetoden. Dette innebeaerer at det
oppkjapte selskapets eiendeler og gjeld vurderes fil virkelig verdi pa kjgpstidspunkiet, og eventuell
merpris ut over dette klassifiseres sem goedwill.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt il varig eie efler bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er kiassifisert
som omlgpsmidier. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er kiassifisert som omlgpsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gield er tilsvarende kriterier lagt til grunn,

Omigpsmidler er vurdert tif laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi,

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives tif gjenvinnbhan belgp dersom dette er
lavere enn hokfart verdi, og verdifaliet forventes ikke & veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset
gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belgp.

Eiendeler og gjeld i uteniandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet tit balansedagens kurs.

Leieavtaler

Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overfarer gkonomisk risiko og kentroll il
seiskapet {finansiell leasing), balansefgres under varige driftsmidler og tilherende leieforpliktelse medtas
som forplikielse under rentebeerende langsiktig gjeld i naverdien av lefebetalingene. Drifismiddelet
avskrives planmessig, og forpliktelsen reduseres med betalt leie etter fradrag for beregnet rentekostnad.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

investeringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene biir nedskrevet til virkelig

verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk, Mottatt
utbyite og konsembidrag fra datterseiskapene er inntektsferi som annen finansinnteks. Tilsvarende gjelder
for investeringer i tiiknyttede selskaper.

Andre aksjer og andefer klassifisert som anfeggsmidler

Aksjer og investeringer i ansvarlige selskaper og kemmanditiselskaper hvor selskapet ikke har

betydelig innflytelse, er vurdert etter kostmetoden. Investeringene nedskrives tif virkelig verdi ved verdifali
som forventes ikke & vaare forbigdende. Mottatt utbytte fra selskapene inntektsferes som annen finansinntekt.

Andre fordringer klassifisert som anleggsmidler
Andre fordringer er balansefart til anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi ved verdifali som forventes ikke & vaere
forbigaende.

Varer
Varelager bestar av rdvarer som benyttes i forbindelse med prossessering av avfall. Varelageret er vurdert til laveste
av anskaffeiseskost etter FIFO-metoden og neiflo salgsverdi.

Krater
Selskapet har to deponier p4 Langsya og disse avskrives i henhoid til oppfyliingstakten.



Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2009

Inntekter

fnntektsfering av ubehandlet avfall:

Mottatt godigjerelse for levert avfall inntektsferes nar avfallet er prosessert. Ubehandlet avfall er oppfart som
forplikteise i halansen under kortsiktig gjeld.

Anleggskontrakter

For anleggskonirakter foretas det lepende inntekisfaring i takt med fremdriften av prosjektet {lgpende
avregnings metode). Fullfgrelsesgraden beregnes som pélapte kostnader pa balansedagen i prosent av
estimeri tolalkostnad. For anleggskontrakter som forventes & gitap, gjeres det avsetning for
netickostnaden ved gienvaerende kontraktsfestet produksjon.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfan tit palydende etter fradrag for avsetning il forventet tap.
Avsetning {if {ap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkeite fordringene.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer konfanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato
som er Kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Pensjoner

Ved regnskapsfering av pension som er ytelsespian, kostnadsferes forpliktelsen over opptjenings-
tiden i henhold til planens oppfjeningsformel. Allokeringsmetode tilsvarer planens opptjeningsformel
med mindre det vesentlige av opptjeningen skjer mot slutten av opptjeningsperioden. Lineser
opptiening legges da il grunn. For pensjonscrdninger etter iov om foretakspensjon anvendes saledes
lineaer opptjening.

Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gienvesrende
opptieningstid i den grad de overstiger 10 % av den sterste av pensjonsforplikteisen og pensjons-
midlene (korridor}. Virkningen av planendringer med filbakevirkende kraft som ikke er betinget av
fremtidig ansettelse, innregnes i resultatregnskapet umiddeibart. Planendringer med titbakevirkende
kraft som er betinget av fremtidig ansetlelse, fordeles lineaart over tiden frem til ylelsen ikke fenger er
betinget av fremtidig ansettelse.

Netto pensjonsforplikielse er differansen mellom naverdien av pensjonsforplikielsene g verdien

av pensjonsmidler som er avsatt for betaling av ylelsene. Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi.

Maling av pensjensforpliktelse og pensjonsmidier giennomfares pa balansedagen. Arbeidsgiveravgift

er inkludert i tallene, og er beregnet av netto faktisk underfinansiering. Foretaket er medlem i AFP-ordningen
for LO/NHC. Ordningen er en yielsesbasert flerforetaksordning, men som regnskapsferes som en
innskuddsbasert ordning da den ikke er malbar

Pa AFP-pensjoneringstidspunktet kostnadsfares i sin helhet foretaktes estimerte egenandel pa 25 % av
pensjonsutbetalingen til forelakets AFP-pensjonister.

Kostnader

Kostnader regnskapsigres som hovedregel i samme periode som tilherende inntekt. | de tiifeller det ikke
er en klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige kriterier,
@vrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skatiekostnaden sammenstilles med reghskapsmessig resuitat fer skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaitransaksjoner er fart mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa
arets direkte skattepiiktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden er fordelt pa ordinaert
resultat og resuliat av ekstraordinasre poster | henhold tif skattegrunniaget. Utsatt skatt og ufsatt
skattefordel er presentert netto i balansen.

Offentiige tilskudd
Driftstilskudd pericdiseres samtidig med den inntekten det skal ke eller den kostnaden det
skal redusere.



Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2009

Note 2 Salgsinntekt

Morselskap Konsern
2008 2009 Per virksomhetsomrade: 2009 2008
292,448 312.887 Uorganisk avfali Langeya 312.887 292.448
9.162 2.781 Enirepengrvirksomhet 2.781 9.192
301,640 315.668 Sum 315,668 301.640
Morselskap Konsern
2008 2009 Per geografisk marked: 2009 2008
301,640 315.668 Nordeuropa 315.668 301.640
301.640 315.668 Sum 315.668 301.640
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godigjerelser, lan til ansatte mm
Lennskostnad
Morselskap Konsern
2008 2009 2009 2008
40.511 43.873 Lann 43.873 40.511
£6.481 6.194 Felketrygdavgift 6.194 6.481
5.067 4.337 Pensjonskostnader (se note 12) 4.337 5.067
479 538 Andre pensjonskosinader 538 479
2.193 2157 Andre yteiser 2.157 2.193
54.731 57.099 Sum 57.099 54.731
€649 62,5 Antalt &rsverk sysselsatt i regnskapsaret 62,5 64,9
Ytelser til iedende personer | morselskapet og konsernet Adm.dir, Styret
Lann 2.003 303
Annen godigjgreise 2 -
Sum 2,005 303

Selskapets og konsernets adm. direkigr har en pensjonsavtale hvor hovedprinsippet er at pensjonen sikrer 85 % av full lsnn.

Ordningen bie etabiert ved tiltredelse og baseres pd egen avtale og at oppsparte fripoliser fra tidiigere arbeidsforhold
transporteres og forvaites av NOAH AS.

Det er etablert en benusordning for adm.direkter basert pa resultatet for 2008 og 2009 samiet.

Verken styrets leder eller adm. direkigr har lan i selskapet eller konserne. Det er heller ikke stillet sikkerhet til forde! for disse.

Revisor
Kostnadsfart godigjerelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg slik:

Morselskap Konsern
2008 2009 2009 2008
288.250 272.680 Lovpalagt revisjon 296.620 313.250
6.825 6.030 Andre attestasjonstjenester 6.030 6.825
38.450 34.870 Skatteradgivning 41.770 47.050
57.785 4175 Andre tjenester utenfor revisjonen 7.975 57.785



Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2009

Note 4 Varige driftsmidler

Bygn. og Driftsigsere, Anlegg Sum
annen fast Maskiner og inventar, under morselskap
eiendom Krater anlegy Skip verktey ol utforelse og konsern
Anskaffelseskost 01.01.09 98.227 111.357 127.040 2.226 12.23% 27.682 378.781
Tilgang kjepte driftsmidler 1.25¢ 2.076 34.480 - 1.998 7.984 47.807
Avgang 685 - 9.912 - 1.078 27.692 39.368
Anskaffelseskost 31.12.09 98.801 113.433 151.618 2.226 13.158 7.984 387.220
Akk. avskrivainger 31.12.09 66.011 45.992 86.443 1.882 8118 - 208.446
Netto akk. nedskrivainger og
rev. nedskrivninger 31.12.09 - - - - 460 - 460
Avskrivninger, nedskrivainger
og rev. nedskr. 31.12.05 £6.011 45.992 86.443 1.882 8.578 - 208.906
Bokfert verdi pr. 31.12.09 32.790 67.441 65.175 344 4,580 7.984 178.314
Arets avskrivninger 6.456 8.660 9.644 241 1.589 - 24.590
Pkonomisk levetid 8-30 ar [hht oppiylling 5-20 &r 5-10 ar 3-5 &r
Avskrivningsplan lineaer lingasr linezer lineger
Balanseferie lejeavtaler inki
i anskaffelseskost - - 1.285 - - “ 1.295

Alle anieggsmidler avskrives over antall gkonomisk levetid, dog begrenset til antalt resterende drifistid pa Langsya.

Arlig leie av ikke balansefarte driftsmidler morseiskap og konsern:

Husieie NOK 660.318 Hoveddelen | leieavtalen er oppsagt, vtgari 2010,
Husieie NOK 285.000 Ny leieavtale - lgper ut 2012,

l.eie kontormaskingr mv NOK 257.187

Note § Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.

Egenkapital Arsresultati

Ansk.- Konsolidert Foretnings-  Stemme- ifolge siste  felge siste
Firma tidspunkt {jalnei) kontor ieierandel arsregnskap arsregnskap
Langgya Eiendom AS 2002 JA Holmestrand 100 % 958 =37

Note 6 Aksjer og andeler i andre foretak mv.
Selskapets aksjer i Buskerud Telemark Vestfold Investeringsfond (lidligere Grenland investeringsfond), er solgt i 2009
for kr 120.000.

Note 7 Varer

Morselskap Konsern
2008 2009 2009 2008

6.958 10.147 Ravarer 10.147 6,958

588 590 Reservedelslager 590 589

7.547 10.737 Sum varer 10.737 7.547
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Note 8 Andre kortsiktige fordringer
Morselskap Konsern
2008 2009 2009 2008
32 42 Fordringer ansatte 42 32
2.060 1.313 Div. kortsiktige fordringer 1.313 2.0860
1.503 - Merverdiavgift til gode - 1.503
3.595 1.355 Sum andre korisiktige fordringer 1.355 3.595
Note 9 Andre langsiktige fordringer / Fordringer med forfall senere enn ett ar
Morselskap Konsern
2008 2009 2008 2008
780 618 Tilskudd fergekai 618 780
- 242 Forskuddsleie 242 -
780 860 Sum andre langsiktige fordringer 860 780
780 860 Fordringer med forfall senere enn eft ar 860 780

Det opprinnelige NOAH AS gav i 1998 et tilskudd til Holmestrand kommune til bygging av fergeleie. Dette tiskuddet ble gitt

under forutsetning av at kommunen fortsetler & drive fergeleiet i fremiiden, og at det tilbakebetales dersom kommunen
omregulerer omradet, Tilskuddet avskrives over en perioden pa 15 &r, og avskrivningene er presenteri under finansinntekter
og - kostnader. Fordringen ble overdralt NOAH Langaya AS 1. november 2002 og videre til NOAH AS

i forbindelse med fusjon 1. januar 2004.

Det er inngétt finansiell leasingavtale med Nordea vedrgrende hjullaster palydende MNOK 1,3.

Resterende forpliktelse pr 31.12.09 er vist som @vrig arnen langsiktig gjeld (se note 13).

Note 10  Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Aksjekapitalen i morselskapet pr 31.12.09 bestar av foigende aksjeklasser;
Palydende Bokfert
Antall verdi verdi
Ordinaere aksjer 420.869 150 53.130
Sum 420.869 63.130
Eierstruktur morselskapet
De sterste aksjoneerene i selskapet pr 31.12.09 var:
Eier- Stemme-
Aksjer andel andel
Gjelsten Miljg AS 420,869 100 % 100 %
Totalt antall aksjer 420.869 100 % 100 %
Konsernspiss Gjelsten Holdning AS eles 100 % av Bjern Rune Gjeisten, styremediem.
Note 11 Egenkapital
Morselskap
innskutt Sum
Aksje- Overkurs- annen innskutt
Innskutt egenkapital kapital fond egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.09 63.130 2.374 3.788 69.292
Arets endring | egenkapital; - - . -
__Egenkapita! 31.12.09 63.130 2,374 3.788 69.292
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Sum

Annen opptjent
Opptjent egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.09 93.105 93.105
Arets endring i egenkapital:
Arets resultat 55.674 55.674
Aavgitt konsernbidrag (etter skatt) -9.997 -9.997
Avgilt konsernbidrag uten skatt -16.115 -16.115
Egenkapital 31.12.09 122.667 122.667
Konsern
Egenkapital 01.01.09 162,385
Arets endring | egenkapital:
Avgitt konsernbidrag (etter skatt) -9.897
Avgitt konsernbidrag uten skatt -16.115
Arets resultat 55.637
Egenkapital 31.12.09 191.911
Spesifikasjon av opptjent egenkapital 31.12.09
Annen egenkapital 191.911
Sum opptjent egenkapital pr 31.12.09 191.911

Note 12 Pensjonskostnader, -midler og forpliktelser

Foretaket er pliktig til & ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon,
og har pensjonsordning som oppfyller kravene etter denne loven.

Seiskapet og konsernet har en ytelseshasert foretakspensjonsordning som gir rett #il definerle fremtidige ylelser.

Ordningen omfatter alderspensjon frem til 82 &r, ufgrepensjon, premiefritak ved arbeidsufgrhet og barnepensjon frem tit 21 4r,

Alderspensjonen skai utgiere differansen meflom 68 % lgnn (begrenset til 12 ganger folkelrygdens grunnbelzp) og
beregnet folketrygd. Den fremtidige yteisen eri hovedsak avhengig av antall

oppljeningsar, iznnsniva ved oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pa yielsene fra folketrygden,

Forpliktelsene er fondert gjennom et forsikringsselskap.

I tillegg har selskapet og konsernet forpliktelser knyttet til AFP-ordningen, samt separate pensjonsavialer for to pensjonister.
Den ene separate pensjonsavtalen er delvis fondert.

Morseiskap Konsern
2008 2009 2008 2008
4,311 3.791 Néaverdi av &rets pensjonsonptiening 3.791 4,311
2.007 2.221 Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 2.221 2.007
-1.853 -2.184 Avkastning pa pensjonsmidler -2.184 -1.853
86 -33 Resultatfert estimeringstap/(gevinst) -33 86

- - Resuitatfert andel av planendringseffekt - -
616 542 Periodisert arbeidsgiveravgift 542 616
5.067 4.337 Netlc pensjenskostnad efter arbeidsgiveravaift 4.337 5,067
Morseiskap Konsern
01.01 08 01.01 09 Antall personer omfattet av ordningen 01.01 09 01.01 08
66 68 Aktive 68 66
15 16 Pensjonister 16 15
81 84 Totalt 84 81
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@konomiske forutsetninger resultat; 01.01 09 (1.01 08
Diskonieringsrente 5.8% 4.7 %
Forventet lgnnsregulering 4.0% 4.5 %
Forventet pensjonsakning 1.5 % 20%
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelgp (G) 3.8% 43 %
Forventet avkastning pa fondsmidler 58 % 58 %
Aktuarmessige forutsetninger resultat: 01.01 09 01.01 08
Anvendt dgdelighetstabeli K2005 K2005
Anvendt ufgretariff IR0O2 IROZ
Forveniet uttakshyppighet AFP 70,0 % 70,0 %
Frivillig avgang (ale aidre) 20% 2,0%
Morselskap og konsern 2009 Fondert Fondert Ufonderte

(Foretaks-

pensjons- {Hoved-

ordning) sakelig AFP) Sum
Falgpte pensjonsforplikteiser -33.351% -4.163 -3.827 -41,341
Pensjonsmidler {til markedsverdi) 29.713 3.712 - 33.425
Periodisert arbeidsgiveravgift -513 -64 -54G -1.117
lkke resultatfgrt virkning av estimatavvik 557 -572 1.424 1.409
Netto pensjonsforpliktelse -3.594 -1.087 -2.843 -7 624
Aktive 69 - 68
Pensjonister 16 1 3
Morselskap og konsern 2608 Fondert Fondert Ufonderte

(Foretaks-

pensjons- {Hoved-

ordning) sakelig AFP} Sum
Palepte pensjonsforpliktelser -31.585 -4.222 -3.176 -38.953
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 32.807 3.668 - 36.575
Periodisert arbeidsgiveravgift - -78 -448 -526
Ikke resultatfgrt virkning av estimatavvik -4.432 -439 1.115 -3.756
Netto pensjonsforpliktelse -3.080 -1.071 -2.508 -6.660
Aktive 68 - &8
Pensgjonister 18 1 3
@konomiske forutsetninger halansen: 31.12.09 31.12.08
Diskonteringsrente 5.4 % 58 %
Forventet lgnnsregutering 43 % 4,0%
Forventet pensjonsgkning 13% 1.5%
Forveniet regulering av folketrygdens grunnbelep {G) 40% 38%
Forventet avkasining pa fondsmidler 56 % 58 %
Aktuarmessige forutsetninger hafansen: 31.12.09 31.12.08
Anvendt dedelighetstabell K2005 K2005
Anvendt ufgretariff {RO2 IR02
Forventet uttakshyppighet AFP 70,0 % 70,0 %
Frivillig avgang (alle aldre) 20% 20%



Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2009

Morselskap Sammensetning av pensjonsmidler Konsern
31.12.08 31.12.09 for fondert crdning foretakspensjon 31.12.09 31.12.08
53% 58 % Chligasioner 59 % 53 %

28 % 5% Aksjer 5% 28 %

12 % 17 % Eiendom 17 % 12 %

0% 0% Utl&n 0% 0%

7% 19 % Annet 19 % 7%

100 % 100 % Totalt 100 % 100 %

Faktisk avkastning pensjonsmidier fondert ordning i 2009 er TNOK 1971

Morselskap Sammensetning av pensjonsmidier Konsern
31.12.08 31.12.09 for fondert ordning 31.12.09 31.12,08

53 % 59 % Obligasjoner 59 % 53 %

28% 5% Aksjer 5% 28%

12 % 17 % Eiendom 17 % 12%

0% 0% Utlan 0% 0%

7% 19 % Annet 18 % 7%

100 % 100 % Totalt 100 % 100 %

Faktisk avkasining pensjensmidler fondert ordning i 2009 er TNOK 213

AFP Tilskotisioven:

AFP Tilskottsioven ble vedtatt 19.02.2010 med virkning fra og med 1.1.2011. Lovendringen vill ikke resultere i avkorting/oppgjer
refatert til eksisterende fortidspensjonsordninger (AFP) per 31.12.2009. En avkoriing/oppgjer vil dermed ferst bli innregnet i
resultatregnskapet for regnskapséaret 2010. Forpliktelse relatert til eksisterende fertidspensjonsordning vil da bli redusert som

en felge av at ansatte som er fedt senere enn 1948 ikke vii ha adgang tif & velge 4 henylle seg av eksislerende
fertidspensjonsordning. Ansatte som er fadt mefiom 1944 og 1948 vil ha en valgadgang til 4 benylie eksisterende elier vil veere

ny fertidspensjonsordning. Forpliktelsen relatert til eksisterende fertidspensjonsordning endetig oppgjort senest innen 1. januar 2016.

Note 13  Annen langsiktig gjeld

Morselskap Konsern
2008 2009 2009 2008
148.991 122.977 Gield il kredittinstitusjoner 122.877 148.891

- 1.043 @vrig tangsiktig gjeld 1.043 -
148,991 124.020 Sum annen iangsiktig gjeld 124.020 148.991

Avdragsstruktur selskapets og konsernets gjeld til kredittinstitusjoner pr 31.12.2009:

Forste
{belap i tusen kroner) Pr 31.12.2009 avdrag Siste avdrag
NIB 52,977 24022009 24.02.2014
Nordea 70.000 30.03.2009  31.12.2018
Totait 122.977
Morselskap Gjeld som forfaller mer enn fem Konsern
2008 2009 ar efter regnskapsarets shutt: 2009 2008
40.725 20.000 Gjeid til kredittinstitusjoner 20,000 40.725

Alle covenents krav knyttet £l 1&nene er oppfyit pr 31.12.2009.
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Valutasikring

Selskapet og konsernet har inngétt terminkontrakier pa salg av DKK 8.000.000 med forfall hvert av de tre farste kvartalene i 2010

o0g DKK 7.000.000 med forfall siste kvartat 2010. Kontraktene er regnskapsmessig behandlet som sikring.

Note 14  Skattekostinad

Morseiskap Konsern
2008 2009 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2009 2008
14.412 16.317 Betalhar skatt 16.303 14.407
3.848 5.361 Endring i utsatt skatt 5.361 3.848
18.258 21678 Skattekostnad ordineert resultat 21.664 18.253
Morselskap Konsern
2008 2009 Betalbar skatt i balansen 2009 2008
i14.412 16.317 Arets betalbare skattekostnad 16.303 14.407
-14.412 -3.902 Skalt pa avgitt konsernbidrag -3.888 -14.407
- -176 Skattefunn -176 -
- 12,239 Betalbar skatt i balansen 12.23% -
Morselskap Avstemming fra nominell til Konsern
2008 2009 faktisk skattesats 2009 2008
64.631 77.352 Ordinaert resultat for skatt 77.301 64.892
654.631 77.352 Arsresultat fer skatt 77.301 64.892
18.099 21.659 Forventet inntekisskat{ etter nominell skattesats 21.644 18.170
Skatteeffekien av felgende poster:
158 19 Andre ikke fradragsberettigede kostnader 19 83
18.258 21.878 Skattekostnad 21.664 18,253
28 % 28 % Effektiv skattesats 28 % 28 %
Morselskap og konsern
Spesifikasjon av skatteeffekten av midiertidige forskjeller og underskudd til framfering:
2009 2008
Fordel Forpliktelse Fordel Forpliktelse
Criftsmidler 21125 - 27.313 -
Immaterielle eiendeler 9.844 - 10.547 -
Fordringer 173 - 828 -
Kortsiktig gjeld - forplikielser 2.363 - 493 -
Langsiklig gjeld - pensjonsforplikielser 1.859 - 1.544 -
Sum 35,364 - 40.725 -
lkke balansefart ulsatt skattefordel - -
Netto utsatt fordel/forpl. i balansen 35.364 40.725

Pr31.12.2009 har ingen selskap i konsernet skattemessig underskudd til fremigring.

Utsatt skafteforde! er oppfert i balansen basert pa forventet resuitat av driften for 2010, samt estimert resultat for pafelgende &r

og mulighetene for 4 kunne utnytte fordelen i forbindielse med konsernbidrag.
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Note 16  Andre avsetninger for forpliktelser

i henhold tif kansesjon av 4. juni 2003, er seiskapet pélagt 4 utrede hvor mye det vil vaere nadvendig & avsette arlig # avsiutning

og etterdrift. Utredningen forefigger og er oversendt SFT.

Fra g med 2004 skal det i henhold til konsesjonsvilkarene arlig avsettes og innbetales il sperret konto i bank,

minimum NOK 5.500.000 (indeksreguiert) til rehabilitering av Langaya. Avsetningen i 2009 utgjpr NOK 6.107.895.

Det er ikke palapt kostnader til rehabilitering i 2009.

I henhold til tidligere palegg gjennom konsesjon og forelgpige vurderinger av fremtidige rehabifiteringskostnader,

men elter fradrag for akkumulerte rehabiliteringskostnader, uigjer avsetningen for rehabilitering av Langsya
pr 31. desember 2009 NCK 25.961.189.

Morselskap Konsern
2208 2009 2009 2008
30.763 36.871 Avsetning tif rehabilitering 36.871 30.783
-10.910 -10.91¢ Steinlager til rehabilitering -10.910 -10.810
19.853 25.961 Sum andre avsetninger for forpliktelser i balansen 25.961 19.853
Note 16  Pantstillelser og garantier m.v.
Morselskap Kensern
2008 2009 Bokfert gjeld som er sikret ved pant o.l.: 2009 2008
148.991 122.977 Gield til kredittinstitusjoner 122.977 148.591
148.991 122.977 Sum 122.977 148.991
Morselskap Bokfert verdi av eiendeler stilt som Konsern
2008 2009 sikkerhet for bokfert gjeid 2009 2008
72.025 67.441 Krater (deponi) 87.441 72.025
40,329 85.175 Maskiner o.1. 65,176 40,328
37.988 32.790 Bygninger 32.790 37.988
32.619 12.908 Zvrige driftsmidler 12,908 32.619
7.547 10.737 Varelager 10.737 7.547
48.986 44.722 Kundefordringer 44.722 48.986
239.494 233.773 Totalt 233.773 239.494

NOAH AS har pr 31.12.2008 en garantiramme { Notdea pa MNOK 150, trukket med MNOK 142,
NOAH AS har stillet garanti MNOK 5,6 for tilbakekjep av utstyr knyttet til anlegg i Horsens, Danmark.

Note 17 Bankinnskudd
Bankinnskudd, konfanter o.l. omfatter bundne skattetrekksmidler med NCK 2.320.971 og bundne
rehabiliteringsmidler med NOK 30.081.305.

Note 18  Betinget utfall og hendelser etter balansedagen
Selskapet er ikke kjent med 4 ha forhold med betinget utfall pr 31,12.2009. Det er ikke oppstatt forhold etter
regnskapsarets utgang som vil pavirke regnskapet for 2009,
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Note 12  Anleggskontrakter

Morselskap Konsern
2008 2009 2009 2008
Inntekisfart p& igangvaerende
9.192 2.781 anleggskontrakier 2.781 9.182
Kestnader knyttet til opptient inntekt /
-9.182 -2.781 tapsavsetninger -2.781 -9.192
- - Netto resultatfart pa igangvaerende - -
3.933 2.013 Avsatt til palepte kostnader 2.013 3,933
Note 20  Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.
Morselskap Konsern
2008 2009 Mellomvarende med selskap i samme konsern 2009 2008
2.688 2706 Kundeferdringer 2.706 2.688
873 - Leverandsrgield - 573
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Kontantstremoppstilling
MORSELSKAP KONSERN

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

64.641 77.352  Crdinzert resuitat for skattekostnad 77.301 64.892
6.016 6.108  Avsetning for forpliktelser £.108 6.016
-2.654 0 Periodens betalte skatt 0 -2.654
24.862 24.590 Ordingere avskrivninger 24.590 24.862
162 162 Avskrivning av tilskudd 162 162
460 G Nedskrivninger varige driftsmidler ] 460
1416 964  Pensjonskostnad uten kontanieffekt 964 1.416
0 -369  Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -369 Y

443 627  Poster klassifisert som investerings- elier finansieringsakt. 627 174
3.161 »3.190  Endring i varer -3.190 3.181
11.360 4.282  Endring i kundefordringer 4282 11.360
-52 -3.132 Endring i leverandargjeld -6.132 -86
-2.399 -609  Endringer i kensernmeliomvasrender -581 -2.381
-24.824 8.066  Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter 8.066 -24.824
82.592 111.851  Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter 111.817 82.567

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER;

[ 520 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 520 0
-51.475 -20.115  Utbetalinger ved kjgp av varige drifismidler -20.116 -61.475
0 51.467  Innbetafinger av Ian til konsemselskap 51.467 0
-51.467 0 Utbetalinger ved fan til konsernselskap 0 -51.467
Q 120  Innbetalinger ved salg av finansielle anleggsmidler 120 0
-102.942 31.992  Netio kontantstrem fra investeringsaktiviteter 31.992 +102.942

KONTANTSTREMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

84.241 75.000 Ianbetalinger ved opptak av ny fangsiktig gjeld 75.000 84.241
-90.000 -101.014  Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld ~101.014 -80.000
-12.500 0 Utbetalinger av utbylte 0 ~12.500
-41.261 -54.488  Utbetaling av konsernbidrag -54.488 -41.261
-59.520 -80.502  Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -80.502 -59.620
-79.870 63.341  Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 63.307 -79.885

199 0 Beholdning av bankinnskudd pr 01.01.08 overfert ifbm fusjon 0 0
195.835 116.164  Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.G1. 117.003 196.898

116.164 179.504  Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12, 180.310 117.003
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Til generalforsamlingen i NOAH AS

REVISJONSBERETNING FOR 2009

Vi har revidert arsregnskapet for NOAH AS for regnskapséret 2009, som viser et overskudd pa

kr 55.674.000 for morselskapet og et overskudd pa kr 55.637.000 for konsernet. Vi har ogsé revidert
opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Konsernregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet.
Arsregnskapet og 4rsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Var oppgave er 4 uttale oss
om 4rsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utferer revisjonen for a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. I den grad det
felger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
uttalelse.

Vi mener at

e Arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets ekonomiske stilling 31. desember 2009 og av resultatet og kontantstremmene i
regnskapséret i overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

o ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet, er konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Tensberg, 14. april 2010
Deloitte AS
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