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ARSBERETNING
FOR 2008

FOR NOAH AS / KONSERN
Organisasjonsnummer 984 902 980

NOAH AS er morselskap i NOAH-konsernet med det heleide datterselskapet Langeya
Eiendom AS. Konsernet har i 2007 og 2008 foretatt noen interne omstruktureringer av
selskapene. Datterselskapet Langeya Eiendom AS ble i 2007 fisjonert i selskapene NOAH 2
AS og Langeya Eiendom AS. 12008 fusjonerte NOAH 2 AS med morselskapet NOAH AS
og videreferte samlet aktivitet under navnet NOAH AS.

NOAH AS har markeds- og salgsfunksjoner, regnskap, finansforvaltning, utvikling og drift av
IT, eiendomsforvaltning og kvalitetssikring/HMS i konsernet. 1 tillegg har NOAH AS det
styringsmessige ansvaret for Langeya Eiendom.

Selskapets forretningskontor er 1 Holmestrand kommune.

Konsernets virksomhet er knyttet til anlegget for behandling av uorganisk farlig aviall og
forurensede masser pé& Langeya 1 Re kommune. 1 tillegg har NOAH AS et
oppryddingsprosjekt med entrepreneransvar pd NCC tomten og i bukten utenfor pa Gilhus i
Lier kommune. Prosjektet forventes avsluttet i 2009,

Det er i 2008 etablert et samarbeid med Bech-gruppen i Horsens, Danmark for mottak,
fukting og lasting av rekgassavfall for skipning til Langoya.

Styret mener at arsberetningen gir en rettvisende oversikt av NOAH AS og konsernets
eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat

OKONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Konsernets driftsinntekter var i 2008 NOK 301.640.000 mot NOK 319.297.000 1 2007.

Selskapets driftsinntekter var i 2008 NOK 301.700.000 mot NOK 319.347.000 i 2007.

Resaltat og disponering av arsresultat

Konsernets ordingere resultat for skatt var i 2008 NOK 64.892.000 mot NOK 83.237.000 i
2007. Konsernets arsresultat etter skatt var i 2008 NOK 46.639.000 mot NOK 59.790.000 i
2007. Selskapets ordineere resultat for skatt var i 2008 NOK 64.641.000 mot NOK. 85.477.000
12007, Selskapets &rsresultatet etter skatt var NOK 46.383.000 mot NOK 61.402.0001 2007.

Styret er tilfreds med resultatet for 2008,

Selskapets arsresultat for 2008 foreslas disponert som falger:
NOK 6.302.000 overfores til annen egenkapital
NOK 37.046.000 gis i konsernbidrag (etter skatt)
NOK 3.034.000 gis i konsernbidrag (uten skatt)



Likviditet/Finansiell risiko
Vedlagte kontantstrem anses & gi et rettvisende bilde av selskapets og konsernets
kontantstrem gjennom aret.

Konsernets likvide midler pr, 31.12.2008 var NOK 117.003.413,- , herav bundet
NOK 33.626.608,- , mens selskapet hadde likvide midler pA NOK 116.163.916,- ,
herav bundet NOK 33.626.608. Styret anser at likviditeten i konsernet er god.

Egenkapital
Konsernets egenkapital utgjorde ved arets slutt NOK 162.385.000, hvilket representerte en
egenkapitalandel pa 35,83 %,

Selskapet hadde ved érets slutt en egenkapital p&d NOK 162.398.000. Selskapet hadde en
aksjekapital per 31.12.2008 pd NOK 63.130.000. Fri egenkapital pr 31.12.08 var NOK
56.163.000.

Fortsatt drift

I overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekreftes at forutsetningen for fortsatt drift er
lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet. Til grunn for dette ligger konsernets
budsjetter for 2009 og generelt gode fremtidsutsikter for konsernet,

MARKEDSSITUASJONEN

Konsernet mottok 1 2008 totalt 750.030 tonn uorganisk farlig avfall og forurensede masser.
Av dette representerte 158 tonn eksport ut fra Langeya. Organisasjonen viste stor evne til 4
motta og behandle volumene effektivt,

Konkurransen er varierende i de ulike markedssegment konsernet opererer innenfor. For
hovedtyngden av produktene mener styret at man er godt posisjonert for fremtiden.

TEKNOLOGI OG UTVIKLING

NOAH har organisert produkt- og forretningsutvikling under markedsavdelingen.
Hovedfokus i 2008 har vaert konsentrert om markedssegmentene forurenset jord og
sedimenter og restprodukter fra reykgassrensning. Forskningsprosjektet ST&SO, der NOAH
har deltatt aktivt 1 3 ar, ble i 2008 avsluttet. Resultater fra dette prosjektet finnes pa
www.stabilgrunn.no. NOAH deltar ogsé i et stort nasjonalt 4-drig forskningsprosjekt
(OPTICAP) for & utvikle metoder og materiater for tynnsjikttildekking av forurensede
havnesedimenter. Her bidrar NOAH, utover kompetanse, ogsd med kalkstein som
overdekningsmateriale. SFT har anslatt at det er havneoppryddingsprosjekter for ca NOK 25
milliarder 1 Norge. Den metoden som er utviklet kan sikre at forurensningen handteres pa
stedet, uten at massene flyttes fysisk til deponiet pd Langeya.

NOAH presenterte i 2008 en ferdigutviklet metode for mottak og behandling av forurensede
masser med bromerte flammehemmere. NOAH har etter dette mottatt og behandlet denne
type forurensede masser.



NOAH er partner i et prosjekt for utvikling av behandlingsmetoder for avfall fra rensing av
CO2. I samarbeid med StatoilHydro, Shell, Aker Kveerner, Norcem, Gasstek og Gassnova kan
det vises til positive resultater for utvikling av en biologisk metode for et slikt avfall. Fase 2
av dette arbeidet avsluttes 1 2 kv. 2009.

I samarbeid med Hydro Aluminium og Maxit (DK) har NOAH i 2008 arbeidet med gjenbruk
av produksjonsavfall fra Aluminiumsproduksjon. Dette arbeidet viderefores i noen grad ogsa
i2009.

Arbeid med biologisk nitrogenrensing av aviepsvann fra Langeya har pégétt i 2008.
Resultater fra denne studien vil bli presentert i 1 kv. 2009

ANSATTE
Selskapet og konsernet hadde 68 ansatte pr. 31. desember 2008.

HELSE, MILJO OG SIKKERHET

Ytre miljo

Konsernets virksomhet péavirker det ytre miljoet positivt ved at man gjennom mottak og
uskadeliggjoring av farlig avfall og forurensede masser reduserer forurensing og fare for
forurensning av milject.

Totalt anses virksomheten & ha et meget godt miljeregnskap. Virksomheten er sertifisert i
henhold til NS-EN ISO 14001.

Utslipp til luft bestdr av mindre mengder CO, og stev og kommer fra prosessanlegg for
neytralisering av syrer, samt fra dieseldrevne kjeretayer,

Utslippene til sjo er lave. Driften av renseanlegget fungerer meget godt. Det arbeides
kontinuerlig med & redusere utslippene ytterligere.

P4 arsbasis var utslippene godt innenfor grenser satt av SFT.

Arbeidsmiljo/ Ulykker
Det var ingen alvorlige ulykker i 2008. Det var ingen uhell som medferte fravaer.

Arbeidsmiljoutvalget i NOAH — konsernet avholdt fire meter 1 2008, Arbeidsmiljeet anses
som godt.

Sykefravar

Sykefravaeret 1 2008 for selskapet var 6,04 % som er en nedgang fra 6,23% aret for.
Selskapets ledelse, i samarbeid med tillitsvalgtapparatet, har intensivert arbeidet med &
redusere sykelraveret og forventer at dette gir ytterligere resultater 1 2009. Selskapet har [A-
avtale.



Likestilling

Konsernet arbeider bevisst for at det skal veere likestilling mellom kjennene bade mht. lenn,
utviklingsmuligheter og ved rekruttering av nye medarbeidere. Vi gnsker en god balanse
mellom kvinner og menn i de ulike stillingsgruppene.

Konsernets ansatte bestod ved arsskiftet av 20 kvinner og 48 menn.
I konsernet var det 1 2008 totalt 12 ledere, hvorav 4 kvinner.
Selskapets styre har 7 medlemmer, alle menn.

AKSJONARFORHOLD
Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.2008 utgjer NOK 63.130.000 fordelt pa 420.869 aksjer,

hver palydende NOK 150.

Aksjene i NOAH AS eies 100% av Gjelsten Milje AS.

OKONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER

2008 var et tilfredsstillende &r for selskapet. Ferste kvartal 2009 er ogsa tilfredsstillende.
Styret ser at det markedet vi opererer i, vil vaere pavirket av finanskrisen. Styret vurderer
allikevel utsiktene for &ret som relativt gode, men har intensivert kredittoppfalgning,
markedsovervakning og utarbeider beredskapsplaner som kan iverksettes ved vesentlig
markedssvikt.
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Konsernregnskap

NOAH AS
Resultatregnskap
MORSELSKAP KONSERN
L2007 00 142008 'NOTE DRIFTSINNTEKTER OG'DRIFTSKOSTNADER - o i

319 085 301 640 2 Balgsinntekt 301 640 319 098
252 60 Annen drifisinntekt 0 202
319 347 301 700 Sum driftsinntekter 301 640 319 297
108 648 111 052 Varekostnad 111 0562 108 648
54033 -7 307 Beholdningsendring ubehandlet avfall -7 307 5033
55 953 54 731 3,12 Lagnnskostnad 54 731 55 953
16 417 24 862 4 Ordingere avskrivninger 24 862 18 817
1116 460 4 Nedskriviing 460 1116
5 828 6016 15 Rehabiliteringsavsetning 6018 5828
42 369 43 896 3,4 Annen driftskostnad 43 920 42 423
235 364 233710 Sum driftskostnader 233734 237 818
83 983 67 990 Driftsresultat 67 906 81479

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

2140 1713 Renteinntek? fra foretak i samme konsern 1713 2 140
7737 9180 Annen renteinntekt 9225 7750
3751 5715 Annen finansinntekt 5715 3752
-162 -162 9 Nedskrivning av andre finansieile cmigpsmidler -162 -162

0 -269 Nedskrivning av andre finansielle anieggsmidler 0 3

-251% -22 Rentekostnad til foretak i samme konsern Q ¢
-9 256 -12 059 Annen rentekostnad -12 859 -9 256
-2 465 -7 445 Annen finanskostnad -7 445 -2 466
1484 -3 349 Netto finansresultat -3 013 1758
85477 64 641 Ordinasrt resultat fer skattekostnad 64 892 83 237
24 075 18 258 14 Skattekostnad pa ordinasrt resultat 18 2583 23 447
61 403 46 383 ARSRESULTAT 46 639 59 790

CVERF@RINGER

37 522 37 046 11 Avgitt konsernbidrag (etter skalt)
12 60C 0 11 Avgitt utbylte
11 381 6 302 11 Overfart til annen egenkapital

0 3034 11 Avgitt konsemnbidrag (uten skatt)
51 403 46 383 Sum overfgringer

1613 13 Avgitt konsernbidrag datterseiskaper {etter skait}




MORSELSKAP

2008 -NOTE 'EIENDELER

44 571 40 725
44 571 40 725
36193 37 988
0 72 025

36 404 40 329
979 585
2905 4 342
56 210 27 692
135 781 182 861
19 848 971
2588 780
100 100

22 533 1851
202 885 225 §37
10708 7547
57 858 48 986
0 51 467

1879 3 585
59 537 104 048
195 835 116 164
266 080 227 758
468 965 453 295

Konsernregnskap
NOAH AS

Balanse pr 31.desember

Anleggsmidier

Immaterielle eiendeler
14 Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
4,16 Tomter, bygninger og annen fast elendom
4,16 Krater {deponi)
4,16 Maskiner og anlegg
4,16 Skip, rigger, fly o.l.
4,16 Driftsipsere, inventar, verktey 0.}
4,16 Aniegg under utferelse

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
5 Investering i daterseiskap
9 Andre fordringer
& Investeringer i aksjer og andeler

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler

7,16 Varer

Fordringer
16,20 Kundefordringer
Kortsiktig fordring konsernselskapar
8 Andre fordringer

Sum fordringer

17 Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum omlgpsmidler

SUM EIEENDELER

KONSERN

40 725 44 571
40725 44 571
37 988 36 193
72025 21028
40 329 39 404
585 979

4 342 2995
27 692 56 214
182 961 156 897
0 0

780 2588
100 100

880 2688
224 566 204 066
7 547 10708
48 986 57 658
51 467 0
3595 1878
104 048 59 537
117 003 196 598
228 538 267 143
453 164 471 209




Konsernregnskap
NOAH AS

Balanse pr 31.desember

MORSELSKAP KONSERN

= EGENKAPITALIOG GIELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
63 130 63 130 10,11 Seiskapskapital ( 420.869 aksjer & kr 150 } 83130 §3 130
2374 2374 11 Overkursfond 2374 2374
3788 3788 11 Inngkutt annen egenkapital 3788 3137
69 293 B89 283 Sum innskutt egenkapital 69 292 68 841
Opptjent egenkapital
90 882 83 105 11 Annen egenkapital 93 093 87 185
90 882 93 105 Sum opptjent egenkapital 93 083 87 188
160175 162 398 Sum egenkapltat 162 385 155 826
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
5244 6 660 12 Pensjonsforplikieiser 6 660 5 244
-2 039 19853 15,18 Andre avsetninger for forplikteiser 19 853 15 308
3205 26 813 Sum avsetninger for forpliktelser 26 513 20 553
Annen fangsiktig gjeld
8 560 0 13 Langsiktig gjeld il kensernselskap g 0
154 750 148991 13,16 Gjeld til kredittinstitusjoner 148 991 154 750
163 316 148 991 Sum annen langsiktig gjeld 148 991 154 750
Kortsiktig gjeld
31980 32 501 20 Leverandergjeld 32 501 32024
2654 G 14 Betaibar skatt 0 2654
4 464 3731 Skyidige offentlige avgifter 3731 4 464
11 776 4 469 Ubehandlet avfall 4 469 11776
12 500 0 11 Avsatt fil utbylte 0 12 500
43 748 54 607 Korlsiklig gjeid konsernselskaper 54 488 41 508
35 153 20 086 19 Annen Kortsiktig gjeld 20 086 35 153
142 275 115 394 Sum kortsiktig gjeld 115 275 140 079
308 780 290 898 Sum gjeid 290 779 315 382
468 965 453 295 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 453 164 471 209
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Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2008

Note 4 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsioven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge. Alie belap i resultatregnskapet,
balansen og tabeller er i NOK 1.000,~ hvis annet ikke er oppgitt, eliers er belzpene i hele kroner.

} 2007 hle det i datterselskapet Langeya Eiendom AS gjennomfart en skattefri fisjon. Regnskapsmessig ble fisjonen bokfart pr
(1.01.2008, Det utfisjonerte datterseiskapet NCAH 2 AS ble i 2008 fusjonert (skattefri fusjon) med morselskapet NOAH AS og forisatte
under navret NOAH AS. Fusjenen er regnskapsfert med kontinuitet. Sammenligningstaliene for 2007 for morselskapet er, i henheld til
god regnskapsskikk, ikke gjort om som feige av fusjonen.

Konsollderingsprinsippper

Konsernregnskapet omfatter NOAH AS med datterselskapet Langeya Eiendom AS hvor NOAH AS har bestemmende innflyteise som falge
av juridisk eller faktisk koniroil. Konsernregnskapet omfatter saledes NOAH AS og Langaya Eiendom AS. Konsernregnskapet er utarbeidet
etter ensartede regnskapsprinsipper for like fransaksjoner { alle selskaper som inngdr | konsernregnskapet. Alle vesentlige transaksjoner og
mellomveerende meliom selskaper | konsernet er eliminert.

Aksjer i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjgpsmetoden. Dette innebazrer at det oppkjaple selskapets eiendeler og
gjeld vurderes til virkelig verdi pa kjgpstidspunktet, og eventuell merpris ut over dette klassifiseres som goodwill.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld )
Eiendeler bestemt il varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre efendeler er klassifisert som omlgpsmidier. Fordringer som
skat tilbakebelales innen et ar er klassifisert som omigpsmidier. Ved kiassifisering av korlsiklig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt
fil grunn.

Anieggsmidler er vurder $il anskaffelseskost med fradrag for planmessige avskrivninger. Dersem giennvinnbart belsp av anleggsmidler er
lavere enn bokfart verdi og verdifallet forventes ikke & vaere forbigéende, er det foretatt nedskrivning ti} gjenvinnbart belgp. Anieggsmidler
med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Omlgpsmicler er vurdert il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeid er vurdert til palydende beisp.

Eiendeler og gjeld i utentandsk valuta .
Pengeposter i utenlandsk valuta er | balansen omregnet til balansedagens kurs, Vaiutaterminkontrakter er balansefgrt il virkelig verdi
pa balansedagen.

Leieavtaler

Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overfarer skonomisk risiko og kontrell Lil seiskapet (finansiell leasing),
balansefgres under varige driftsmidler og filhprende leieforpliktelse medtas som forpliktelse under rentebasrende langsiktig gjeid ti
n&verdien av lelebetalingene. Driftsmiddelet avskrives planmessig, og forplikieisen reduseres med betall leie etter fradrag for beregnet
rentekostnad.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene biir nedskrevet fil virkelig verdi dersom verdifallet ikke er
forbigéende og det mé anses nedvendig etter god regnskapsskikk. Mottalt utbytte og konsernbidrag fra datterselskapene er inntekisfart
som annen finansinntekt. Tilsvarende gjelder for investeringer # tilknyttede seiskaper.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer og mindre investeringer i ansvarlige selskaper og kommandittselskaper hvor selskapet ikke har betydelig innfiytelse, er vurderi elter
kostmetoden. Investeringene nedskrives il virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & veere forbigdende. Mottatt utbytte fra selskapene
inntektsfgres som annen finansinntekt.

Andre fordringer klassifisert som anleggsmidfer
Andre fordringer er balansefgn til anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & veere forbigdende.

Varer
Varelager bestar av ravarer som benylles i forbindelse med prosessering av aviail. Varelageret er vurdert tif laveste av anskaffelsekost etter

FIFO-metoden og neito salgsverdi.

Krater
Konsernet har to deponier p& Langeya og disse avskrives i henhoid i oppfyliingstakien.



Konsernregnskap
NOAH AS

Noter til regnskapet 2008

inntektsfering av ubehandlet avfall
Mofltalt godtgjerelser for leveri avfalt inntektsfares nar avfallet er prosessert. Ubehandlet aviail er oppfart som
forpliktelse i balansen under korisiktig gjeld.

Anleggskontrakter

For anleggskontrakter foretas det igpende inntektsfering i takl med fremdriften av prosjektet (ispende
avregnings metode}. Fulifarelsesgraden beregnes som pélapte kostnader pa balansedagen i prosent av
estimert totalkostnad. For anleggskontrakter som forventes & gi tap, gjeres det avsetning for
nettokostnaden ved gjenvaesrende kontrakisfestet produksjon.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert til palydende etter fradrag for avsetring {il forventet tap. Avsetning til tap gisres pa grunnlag
av en individuell vurdering av de enkelte fordringene,

Bankinnskudd, kontanter 0.1, A
Bankinnskudd, kontanter o, inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er kortere ean tre maneder
fra anskaffelse.

Pensjoner

Ved regnskapsfaring av pensjon som er yielsespian, kostnadsfares forpliktelsen over opptjenings-
fiden i henhold tif planens opptieningsformet. Allokeringsmetode tilsvarer planens opptieningsfermel
med mindre def vesentlige av opptjeningen skjer mot slutten av opptjeningsperioden. Lingzer
opptjening legges da til grunn. For pensjonsordninger etter lov om forelakspensjon anvendes saledes
linegr opptjening.

Estimatawvik og virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenvasrende
opptjeningstid i den grad de overstiger 10 % av den sterste av pensjonsforplikielsen cg pensjons-
midlene (korridor). Virkningen av planendringer med tilbakevirkende kraft som ikke er betinget av
fremtidig anseflelse, innregnes i resutatregnskapet umiddelbart. Planendringer med filbakevirkende
kraft som er betinget av fremtidig ansettelse, fordeles fineasrt over tiden frem til ytelsen ikke lenger er
betinget av fremtidig ansettelse,

Netto pensjonsforpliktelse er differansen mellom naverdien av pensjonsferpliktelsene og verdien

av pensjonsmidler som er avsatt for betaling av ytelsene. Pensjonsmidlene vurderes tit virkelig verdi.
Maling av pensjensforpliktelse og pensjonsmidler gjennomfares pa balansedagen. Arbeidsgiveravgift
er inkiudert i tallene, og er beregne! av netto fakiisk underfinansiering.

Foretaket er mediem 1 AFP-ordningen for LO/NHO. Ordningen er en ytelsesbasert flerforetaksordning,
men da allokering av ordningens kostnad, forpliktelser og pensjonsmidler ikke er mulig, regnskapsfares
fierforetaksordningen pa samme mate som en innskuddsbasert ordning.

Pa AFP-pensioneringstidspunkt kostnadsferes i sin helhet foretakets estimerie egenande! pa

25% av pensjonsutbetaling til foretakets AFP-pensjonister.

Kostnader

Kosinader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt. | de tifeller det ikke er en klar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etler skjgnnsmessige kriterier. @vrige unntak fra
sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resuliat fgr skatt. Skalt knyttet til egenkapitaltransaksjoner er fert mot egenkapitalen,
Skatiekostnaden bestar av betalbar skait {skatt pa drets direkie skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden er
fordelt p& ordinaert resultat og resultal av exstraordineere poster i henhold til skattegrunniaget. Utsatt skalt og utsatt skattefordel er
presentert netto i balansen.

Offentlige titskudd
Drifistilskudd periodiseres samtidig mead den inntekien det skal gke eller den kostnaden det skal redusere.
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Note 2 Salgsinntekt
Morselskap Konsern
2007 2008 2008 2007
Pr vitksomhetsomrade:
301619 2892 448 Uorganizk avfall Langaya 292 4438 301619
17 475 9 192 Entreprengrvirksomhet 9192 17 475
319 094 301 640 Sum 301 640 319 094
Pr geografisk marked:
301 619 301 640 Nordeuropa 301 640 301 6189
301 619 301 640 Sum 301 640 301 619
Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm
Lannskostnad
Morselskap Konsern
2007 2008 2008 2007
38 008 40 511 Lann 40 511 38005
5711 6 481 Folketrygdavgift 6 481 5711
8169 5 067 Pensgjonskostnader (se note 12) 5 067 8 168
210 479 Andre pensjonskosinader 479 216
3858 2 193 Andre yielser 2193 3 858
55 953 54 731 Sum 54 731 55 953
63,6 64,9 Antall drsverk sysselsatt | regnskapséaret 64 9 63,6

Ytelser til ledende personer i morselskapet og konsernet

Adm dir. Styret

Lenn 3044 302
Annen godigjarelse 2 0
Sum 3046 302

Seiskapets og konsernets adm. direktar har en pensgjonsaviale hvor hovedprinsippet er at pensjonen sikrer 65% av full
tenn. Crdningen bie etablert ved tiltredelse og baseres pa egen avtale og at oppsparte fripoliser fra adm. direktars
tidligere arbeidsforhold transporieres og forvaltes av NOARB AS,

Det er etablert en bonuserdning for adm.dir. basert pa resuitatet for 2008 og 2009 samlet.

Styrets leder eller adm. direktgr har verken lan i selskapet eller i konsernet, og det er heiler ikke stiliet sikkerhet til fordel

for disse.

Revisor

Kostnadsfert godtgjereise il Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg slik (belgp i hele kroner):

Morselskap Konsern
2007 2008 2008 2007
284 500 298 250 Lovpalag! revisjon 313 250 288 500
159 800 38 450 Skatteradgivning 47 050 164 300
16 850 57 785 Andre tjenester utenfor revisjonen 57 785 16 850
4 060 6 825 Andre attestasjonsoppgaver 5825 39 060
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Note 4 Varige driftsmidler
Bygn. og Driftsles. Anlegg

Morselskap og konsern annen fast  Maskiner inventar, under SUM Morselskap

Krater efendom og anleqg Skip verktoy ol utfarelse og konsern
Anskaffelseskost 01.01.08 53 471 90 632 116 298 2226 9762 56 211 328 600
Tilgang kjgpte driftsmidier 57 886 7 565 11 507 0 3007 -28 519 51 476
Avgang/avhendinger 765 0 530 1295
Anskaffelseskost 31.12.08 111 357 9§ 227 127 040 2226 12 239 27 692 378781
Akkumulerte avskrivininger 39 331 60 239 86 712 1641 7 897 0 185 820
Akkumuierie nedskrivninger 0 0
Akkumulerte av-
Inedskrivninger pr. 31.12.08 39 331 60 239 86 712 1 641 7 897 0 185 820
Bokfart verdi pr. 31.12.08 72028 37 988 40 328 585 4 342 27 692 182 961
Arets avskrivninger 6 886 5799 10 582 394 1200 0 24 881
Arets nedskrivninger 0 0 0 460 460
@konomisk levetid thist oppfyliing 8-30 ar 5-20 ar 5-10 ar 3-54r
Avskrivningsplan linesert linegert lineaert lineaert

Nedskrivning | morselskap og konsern:
Det er i 2008 foretalt nedskrivaing med NOK 480.600 av anleggsmidler som ikke lenger brukes i inntektsbringende virksomhet.

Arlig leie av ikke balanseferte driftsmidler morselskap og konsern:

Husleiekostnad NOK 652.173,- Leieavtale utgar 2010 med rett til fornyelse.
t.ele kontormaskiner NOK 265,740, -
Note § Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
EX i falge Arsresuitat i

Ansk. Konsolider Forretnings- Stemme- siste felge siste
Firma tidspunkt t kontor feierandel arsregnskap arsregnskap
tangeya Eiendom AS 2002 JA Holmestrand 100 % 959 13
Note 6 Aksjer og andeler i andre foretak m.v.

Selskapet og konsernel har aksjer { Buskerud Telemark Vestiold investeringsfond (tidl Grenland Investeringsfond). Aksjene er bokfsrnt
tit anskaffelseskost NOK 100.000. Selskapels og konsernets eierandel | Buskerug Telemark Vestfold Investeringsfond er 0,2%. Det er
etter &rets utgang besiuttet salg av denne aksjeposten for kr 120.000.

Note 7 Varer
Morselskap Konsern
2007 2008 2008 2007
10 708 6 958 Ravarer 6 958 10 708
¢ 589 Reservedelslager 589 0
4 Ferdigvarar 0 0

10 708 7 547 Ravarer 7 547 10 708
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Note 8 Andre kortsiktige fordringer
Morselskap Konsern
2007 2008 2008 2007
41 32 Fordringer ansalte 32 41
861 2 080 Div. kortsiktige fordringer 2080 861
977 1 503 Mva tit gode 1503 977
1879 3 585 Sum andre korisiktige fordringer 3 695 1878
Note 9 Andre langsiktige fordringer / Fordringer med forfall senere enn 4 &r.
Morselskap Konsern
2007 2008 2008 2007
942 780 Tiiskucd fergekai 780 942
1646 0 Kontraktsforpliktelse 0 1646
2 588 780 Sum andre langsiktige fordringer 780 2 588
2 588 780 Fordringer med forfall senere enn 1 &r 780 2588

Det opprinnelige NOAH AS ga i 1998 et tilskudd til Holmestrand xommune til bygging av fergelete. Dette tilskuddet ble gitt
under forutsetning av at kemmunen fortsetter & drive fergeleiet i fremtiden, og at det tilbakebetales dersom kormmunen
omregulerer omradet. Tilskuddet avskrives over en periode pa 15 &r, og avskrivningene er presentert under finansinntexter
og -kostnader. Fordringen ble overdratt NOAH Langeya AS 1. november 2002 og videre {il NOAH AS i forbindelse med
{fusion %, januar 2004,

Note 10 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitaien i morselskapet pr 31.12.08 bestér av faigende aksjeklasser:

Palydende Bokfert

Antall {i hele NOK) verdi
Qrdingre aksjer 420 869 150 63 130
Sum 420 869 63 130
Eierstruktur morselskapet
Aksjonazrene i selskapet pr 31.12.08 var:
Eiler- Stemme-
Aksjer andel andel
Gjelsten Miljs AS 420 869 100 % 100 %
Totait antall aksjer 420 869 100 % 100 %

Kensernspiss Gjelsten Holding AS eies 100% av Bjgrn Rune Gjeisten, styremediem.

Note 11 Egenkapital
Morseiskap

Aksje- Overkurs- Innskutt Sum
Innskutt egenkapitat kapital fond annen EK innskutt EK
Egenkapital 31,12.07 63 130 2374 3789 69 293
Arets endring | egenkapital: 0 0 0 0

Egenkapital 31.12.08 63 130 2374 3788 69 293
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Morselskap
Sum

Opptjent egenkapital Annen EK  opptjent EK
Egenkapital 31.12.07 a0 882 90 882
Arets endring | egenkapital:
Fusjonsdifferanse -4 080 -4 080
Avgiit konsernbidrag {etter skatf) -37 046 -37 048
Avgitt konsernbidrag uten skatt -3 034 -3 034
Arets resultat 46 383 46 383

93 105 93 105

[Egenkapital 31.12.08

Konsern

Egenkapital 31.12.07 1565 826
Avgitt konsernbidrag (etter skatt) -37 046
Avgitt konsernbidrag uten skatt -3 034
Arets resultat 46 839
Egenkapital 31.12.08 162 385
Spesifikasjon av opptjent egenkapital 31.12.08

Annen EK 93 093
Sum opptient egenkapital 31.12.08 93 093
Note 12 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Foretaket er pliktig {if & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, cg har pensjonsorgning
som lilfredsstiller kravene i denne loven,

Selskapet og konsernet har en yielsesbaseri foretakspensjonsordning som omfatter alderspensjon frem tif 82 ar,

ulferepensjon, premiefritak ved arbeidsuferhet og barnepensjon frem til 21 ar. Alderspensjonen skal utgjere
differansen mellom 68 % lenn (begrenset {il 12 ganger foiketrygdens grunnbelep) og beregnet folketrygd. Den

fremtidige yielsen er i hovedsak avhengig av antalf opptjeningsér, iennsniva ved oppnadd pensjonsalder og starreisen
p& yielsene fra folketrygden. Forpliktelsene er fondert giennom et forsikringsselskap.

t tilegg har seiskapet og konsernet forpliktelser knyttet til AFP-ordningen, samt separate pensjonsavtaler for to

pensjonister. Den ene separate pensjonsavtalen er delvis fonden.

Morselskap Konsern

2007 2008 2008 2007

3876 4 311 Naverdi av arets pensjonsoppijening 4 311 3876

1707 2 007 Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 2 007 1707

-1441 -1 953 Avkastning pa pensjensmidler -1 953 -1 441

637 86 Resultatisrt estimeringstap/(gevinst) 86 637

1303 0 Resultatfart andel av planendringseffekt - 1303

2 087 616 Periodisent arbeidsgiveravgift 616 2 087

8 169 5 067 Netto pensjonskostn. etter arbeidsgiv.avgift 5 067 8 169
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Morselskap Konsern
01.01 07 01.01 08 Antall personer omfattet av ordningen 01.01 08 01.01 07
88 66 Aklive 66 68
10 15 Pensjcnister 15 10
78 81 Totalt 31 78
Bkonomiske forutsetninger resultat: 01.01.08 01.01.07
Diskonteringsrente 47 % 4.4 %
Forventet lennsregulering 4.5% 4,5%
Forventet pensjonsekning 20% 17 %
Forventet reguiering av folketrygdens grunnbelap (G) 4.3 % 4.3 %
Forventet avkastning pa fondsmidier 58% 55 %
Aktuarmessige forutsetninger resultat: 01,01.08 01.01.07
Anvendt dedelighetstabell K2005 K63
Anvendt ufaretariff IR0O2 IRG2
Forventet uttakshyppighet AFP 70 % 50 %
Frivillig avgang (alte atdre) 2% 2%
Morselskap og konsern 2008 Fondert Ufonderte
{Foretaks-
pensjons- {Moved-
ordning) Fondert  sakelig AFP) Sum
Palgpte pensjcnsforpliktelser -31 555 -4 222 -2 176 -38 853
Pensjonsmidler {til markedsverdi) 32 907 3 668 0 36 575
Periodisert arbeidsgiveravgift - -78 -448 -526
Ikke resultaifgrt virkning av estimatavvik -4 432 -439 1115 -3 756
Netto pensjonsforpliktelse -3 080 -1 071 -2 509 -6 660
Aktive 68 - 68
Pensjonister 16 1 3
Morselskap ¢g konsern 2007 Fondert Ufonderte
{Foretaks-
pensjons- {Hoved-
ordning) Fondert  sakelig AFP) Sum
Paleple pensjonsforpliktelser -35719 -5 413 -2 208 ~43 341
Pensjonsmidler {til markedsverdi) 28 820 4033 0 32 653
Periodiser? arbeidsgiveravgift -1 001 -185 -311 -1 807
ikke rasultatisrt virkning av estimatavvik 5 241 778 -68 6 951
Netto pensjonsforpliktelse -1 859 -797 -2 588 -5 244
Aktive 66 - 66
Pensjenister 15 1 1
Pkonomiske forutsetninger balansen: 31.12.08 31.12.07
Diskonteringsrente 58 % 47 %
Forventet iznnsregulering 4,0 % 4.5%
Forventet pensjensekning 1,5 % 20%
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelegp (G) 3.8% 43 %
Forventet avkasining pa fondsmidler 58 % 58 %
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Aktuarmessige forutsetninger balansen: 31.12.08 31,12.67
Anvendt dedelighetstabeil K2005 K2005
Anvendt ufgretariff IRC2 IR0Z
Forventet uttakshyppighet AFP 70,0 % 70,0 %
Frivillig avgang (aile aldre) 2% 2%
Morselskap Sammensetning av pensjonsmidler Konsern
31.12.07 31.12.08 for fondert ordning foretakspensjon 31.12.08 31.12.07
56 % 53 % Obligasjoner 53 % 58 %
29 % 28 % Aksjer 28% 29 %
11 % 12 % Eiendom 12 % 11 %
G % 0 % Utidn 0% 0%
3% 7 % Annet 7% 3%
100 % 100 % Totalt 100 % 100 %
Faktisk avkastning pensjonsmidler fondert ordning i 2008 er TNOK 1741
Morselskap Sammensetning av pensjonsmidier Konsern
31.12.07 31.12.08 for fondert ordning 31,12.08 31.12.07
56 % 53 % Obligasjoner 53 % 56 %
28 % 28 % Aksjer 28 % 28 %
11 % 12 % Eiendom 12% 11 %
0% G % Utlan 0% 0%
3% 7 % Annet 7 % 3%
100 % 100 % Totalt 100 % 100 %
Faktisk avkastning pensfonsmidler fondert ordning i 2008 er TNOK 212
Note 13 Annen langsiktig gjeld
Morseiskap Konsern
2007 2008 2008 2007
154 750 148 881 Gjeid til kredittinstitusjoner 148 991 154 750
§ 560 0 Gjeid til konsernselskap 0 0
163 310 148 891 Sum annen langsikig gjeld 148 991 154 750

Avdragsstruktur selskapets og konsernets gjeld til kredittinstitusjoner pr, 31.12.2008:

Siste avdrag
24.02.2014
31.12.2018

{belap i tusen kroner) Pr.34.422008 Ferste avdrag
NiB 84 750 24.02.2009

Nordea (Omregnet fra Euro til NOK) 84 241 30.03.2009
Totalt 148 951
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Morseiskap Konsern
Gjeld som forfaller mer enn § ar etter
2007 2008 regnskapsarets slutt 2008 2007
60 132 40 725 Gield til kredittinstitusjener 40725 6C 132

Alle covenets krav knyttet til 1anene er oppfylt pr 31.12.08.

Rente- f Valutasikring

Langsiktig gjeld er i MEurc 8.872 ag er omregnet til NOK i hht valuta 31.12.2008. Lanet er ikke rente og valutasikret.

Valutasikring

Selskapet og konsemnet har inngéatt terminkeontrakter pd DKK 16.000.000 med forfall hvert kvartal i 2609 og pa DKK 4.000.000

med forfall hvert av de tre ferste kvartaler i 2010 og DKK 3.000.000 med forfall siste kvartal 2010.

Note 14 Skattekostnad

Morselskap Konsern

2007 2008 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2008 2007

2 654 0 Betalbar skatt 0 2 654

15 220 14 412 Skatt knyitet til konsernbidrag 14 407 14 692

6 201 3 846 Endring i utsalt skatt/skatteforpiikielse 3 848 6 201

24 075 18 268 Skattekosinad ordineert resultat 18 263 23 447
Morselskap Konsern

2007 2008 Betalbar skait i balansen fremkommer som falger: 2008 2007

17 874 14 412 Arels betalbare skattekosinad 14 407 17 248

-15 220 -14 412 Skalt pa avgitt konsernbidrag -14 407 -14 592

2 654 0 Betalbar skatt i balansen 0 2 654
Morselskap Konsern

2007 2008 Avstemming fra nomineli fil faktisk skattesats: 2008 2007

85 477 64 641 Ordingert resuliat for skatt 64 892 83 237

85 477 B4 641 Arsresuiiat for skatt 64 892 83 237

23934 18 099 Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats 18 170 23 306

Skatteeffekien av folgende poster:

141 158 ikke fradragsberettigede kostnader 83 141

24 075 18 258 Skattekostnad 18 253 23 447

28 % 28 % Effekliv skattesats 28 % 13 %
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Morselskap og konsern

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfering:

2008 2007

Fordel  Forplikielse Fordel Forpliktelse
Driftsmidler 27 313 0 31673 G
immatrielle eiendeler 10 547 0 11107 [t}
Fordringer 828 0 690 4}
Pensjonsforpliktelser 1544 0 11401 Y}
Forpliktelser 493 0 0 0
Sum 40725 0 44 571 0
Utsatt skatt fordet/forpliktelse 40725 o] 44 571 0
lkke balansefart uisatt skattefordel 0 0 0 0
Netto utsatt fordeifforpliktelse i balansen 40725 [t 44 571 0

Pr 31.12.08 har ingen seiskap i konsernet skattemessige underskudd tit fremfering

Utsatt skattefordel oppfert | balansen basert pa forventet resultat av driften for 2009, samt estimert resultat for pafgigende ar

og mulighetene for & kunne utnytte fordelen i forbindelse med kensernbidrag.

Note 15 Andre avsetninger for forpliktelser

| henheld til konsesjon av 4. juni 2003 er selskapet palagt & utrede hvor mye det vit vaere ngdvendig & avsette arlig il
avslutning og etterdrift. Utredningen foreligger og er cversendt SFT.

Fra og med 2004 skal det i henhoid til konsesjonsvilkarene arlig avsettes og innbetales til sperret konto i bank,
minimum NOK § 500 $00 (indeksregulert} til rehabilitering av Langaya. Avseiningen i 2008 utgjer NOK 6,016.228.

Palepte kostnader | 2008 vedrerende rehabilitering er dekket fra rehabiliteringsavsetningen med NOK - 173.891.

Rehabiliteringsavsetningen var frem til 01.01.08 bokfart delvis i regnskapet til NOAH AS og delvis i regnskapet il
datterselskapet Langgya Eiendem AS. Pr01.01.08 ble Langsya Eiendem AS fisjonert og i den forbindeise ble netto
bokiart rehabiliteringsavseining NOK 17.348.086 overfort til et nytt dalterselskap som i lgpet av 2008 er innfusjonert i
NCAH AS.

I henhold tif tidligere palegg giennom konsesjon og forelapige vurderinger av fremiidige rehabiliteringskoestnader, men
etter fradrag for akkumulerte rehabiliteringskostnader, utgjer avsetningen for rehabiiitering av Langeya pr. 31.
desember 2008 NOK 19.853.304.
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Morselskap Konsern
2007 2008 Andre avsetningezfor forpliktelser i balansen 2008 2007
7225 30 763 Avsetning til rehabilitering 30763 24 573
-10 610 -10 910 Steinlager til rehabilitering -10 910 «1091C
1 646 0 Andre avseininger for forplikielser 4] 1646
-2 039 19 853 Andre avsetninger for forplikielser i balansen 19 853 15 308
Note 16 Pantstillelser og garantier m.v.
Morselskap Konsern
2007 2008 Bokigrt gjeld som er sikret ved pant 0.l.: 2008 2007
154 750 148 991 Gjeld til kredittinstitusjoner 148 651 154 750
154 750 148 991 Sum 148 991 154 750
Bokfart verdi av eiendeler stilt som
sikkerhet for bokfort gjeld
39 404 40 329 Maskiner 0.1 40 329 39 404
36 193 37 988 Bygninger 37 988 36193
60 184 32 619 Bvrige driftsmidler 32619 81210
10708 7 547 Varelager 7 547 10708
57 658 48 986 Kundefordringer 48 986 57 658
204 147 167 489 167 469 225173
Note 17 Bankinnskudd

Bankinnskudd, kontanter, o.l. omfatter bundne skattetrekksmidler med NOK 2.060.102 og bundne
rehabiliferingsmidier med NOK 31.566.506

Note 18 Betinget utfall og hendelser etter balansedagen

Selskapet er ikke kjent med & ha forhold med betinget utfall pr 31.12.2008. SFT har i januar 2009 betalt titbake kr
8.128.116 .- fra rehabifiteringskonto. Ellers er det ikke oppstatt forhold etter regnskapsarets utgang som vil pavirke

regnskapet for 2008.
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Note 19 Anleggskontrakter
Morselskap Konsern
2007 2008 2008 2007
inntektsfert pa igangvesrende
17 475 9192 anleggskonirakter 9192 17 47%
Kostnader knyttet til opptjent inntekt /
-17 478 -9 192 tapsavsetninger -9.192 -17 475
- - Netto resultatfert p& igangveerende prosjekt - -
6313 3933 Avsatt til palgpte kostnader 3933 8313
Note 20 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v,
Morselskap Konsern
2007 2008 Foretak | samme konsern 2008 2007
0 2 688 Kundefordringer 2688 0
0 573 Leverandergjeid 573 G



MORSELSKAP

2007 2008
85 477 64 641
5828 6016
a -2 654
16 417 24 862
162 162
1116 450
2037 1416
-147 0
0 443
-3327 3161
-8 075 11 350
10 510 -52
11172 -2 399
20 033 -24 824
118 859 82 592
1 596 0
-63 743 -51 475
666 0
0 -5t 467
-1 850 0
-62 531 -102 942
0 84 241
-9 804 -80 000
8 560 0
0 -12 500
C -41 261
-1 244 -69 520
55 084 -79 870
0 199
140 751 195 835
195 835 116 164
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Kontantstremoppstilling

KONTANTSTRIMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Crdinzert resultat fgr skattekostnad

Avsetning for forpliktelser

Periodens betalte skatt

QOrdinaere avskrivninger

Avskrivning av tilskudd

Nedskrivninger varige drifismicler

Pensjonskosinad uten kontanteffekt

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler

Poster klassifisert som investerings- elier finansieringsakt.
Endring i varer

Endring i kundefordringer

Endring i leverandargjeld

£ndringer i konsernmeliomveerender

£ndring | andre omlzpsmidler og andre gjeldsposter

Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

innbetatinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjsp av varige driftsmidler
Innbetafinger av 1an fra konsernselskap

Utbetaling av Ian fra konsernselskap

Utbetalinger til investeringer i finansielle anleggsmidier

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved oppiak av ny langsiklig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Endring i langsiktig konsernmelomvaarende
Utbetaling av utbytte

Utbetaling av konsermnbidrag

Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter

Nette endring i bankinnskudd, kontanter og lignende
Beholdning av bankinnskudd pr §1.01.overfgrt i fom fusjon
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01.

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31,12,

KONSERN

2008 2007
64 852 83 237
6016 5828
-2 654 9
24 862 18 817
162 162
460 1116
1416 2 037
0 -147
174 0
3161 -3 327
11 380 -8 075
-96 10 554
-2 381 -2 140
-24 825 20 032
82 567 128 094
0 1 596
-51 475 -83 743
0 G
-51 467 0
0 0
-102 942 -62 147
84 241 0
-0 000 -8 804
0 0
-12 500 0
-41 261 0
-59 520 -9 804
<76 895 56 143
0 0
196 898 140 755
417 003 196 898
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Til generalforsamlingen i NOAH AS

REVISJONSBERETNING FOR 2008

Vi har revidert arsregnskapet for NOAH AS for regnskapsaret 2008, som viser et overskudd pa

kr 46.383.000 for morseiskapet og et overskudd pa kr 46.639.000 for konsernet. Vi har ogsé revidert
opplysningene i &rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestdr av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstramoppstilling og noteopplysninger.
Konsernregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet.
Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Var oppgave er & uttale oss
om arsregnskapet og gvrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utfprer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. 1 den grad det
folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
uttalelse.

Vi mener at

» arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets gkonomiske stilling 31, desember 2008 og av resultatet og kontantstremmene i
regnskapsaret i overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

¢ ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger 1 samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

» opplysningene i &rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet, er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Tonsberg, 19. mai 2009
Deloitte AS

. - . . . . Member of
Audir.Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Qrg.nrl 980 211 282



