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ARSBERETNING
FOR 2007

FOR NOAH AS / KONSERN
Organisasjonsnummer 984 902 980

NOAH AS er morselskap i NOAH-konsernet med det heleide datterselskapet Langoya
Fiendom AS. Konsernet har i 2007 foretatt noen interne omstruktureringer av selskapene.

Pr 01.01.2007 fusjonerte det tidligere datierselskapet NOAH AS med morsclskapet NOAH
Holding AS og viderefarte samlet aktivitet under navnet NOAH AS.

Det er videre i 2007 startet et arbeide med & fisjonere Langeya Eiendom AS i to deler - den
ene delen fortsetter som Langeya Eiendom AS og den andre delen fusjoneres inn i
morselskapet NOAH AS. Dette vil vaere avsluttet 1 2008,

NOAH AS har hatt det strategiske og styringsmessige ansvarct for konsernets datterselskap,
og har j tillegg markeds- og salgsfunksjoner, regnskap, finansforvalining, utvikling og drift av
I'T, eiendomsforvaltning og kvalitetssikring/ITMS.

Selskapets forretningskontor cr i Holmestrand kommune.

Konsernets virksomhet er knyttet tjl anlegget for behandling av uorganisk farlig avfall og
forurensede masser pd Langeya i Re kommune. I tillegg har NOAH AS hatt et
oppryddingsprosjekt med entrepreneransvar pd NCC tomten pd Githus i Lier kommune,
Styret mener al drsberetningen gir en rettvisende oversikt av NOAH AS og konsemets
ciendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat

GKONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Konsernets drifisinntekter var 1 2007 NOK 319.297.000 mot NOK 272.762.000 i 2006.

Selskapets driftsinntekter var i 2007 NOK 319.347.000 mot NOK 272.862.000 i 2006.

Resultat og disponering av arsresultat

Konsernets ordinzere resultat for skatt var 1 2007 NOK 83.237.000 mot NOK  77.682.000 1
2006, Konsernets rsresultat etter skatt var i 2007 NOK 59.790.000 mot NOK 68.079.000 i
2006. Selskapets ordinere resultat fer skatt var i 2007 NOK 85.477.000 mot NOK 74.754.000
i 2006. Selskapets drsresultatet etter skatt var NOK 61,403,000 mot NOK §3.745.0001 2006,

Styret er tilfreds med resultatet for 2007,
Selskapets drsresultat for 2007 foreslas disponert til beste for konsernet som falger:
NOK 11.381.000 overfares til annen egenkapital

NOK 37.522.000 gis i konsernbidrag (etter skatt)
NOK 12.500.000 gis i utbytte



Likviditet/Finansiell risiko
Vedlagte kontantstrem anses 4 gi et rettvisende bilde av selskapets og konsernets
kontantstrem gjennom aret.

Konsernets likvide midier pr. 31.12,2007 var NOX 196.898.000, herav bundet
NOK 26.754.000,- , mens selskapet hadde likvide midier pd NOK 195.835.000,- ,
herav bundet NOK 26.754.000. Styrel anser at likviditeten i konsernet er god.

Egenkapital
Konsernets egenkapital utgjorde ved drets slutt NOK 155.826.000, hvilket representerte en
ggenkapitalandel pd 33,1 %.

Selskapet hadde ved arets slutt en egenkapital pd NOK. 160.175.000.  Selskapet hadde en
aksjekapital per 31.12.2007 pd NOK 63.130.000. Iri egenkapital pr 31.12.07 var NOK
50.100.000.

Fortsatt drift

I overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekrefies at forutsetningen for fortsatt drift er
lagt til grunn ved avleggelsen av &rsregnskapet. Til grunn for dette ligger konsernets
budsjetter for 2008 og generelt gode fremtidsutsikter for konsernet.

MARKEDSSITUASJONEN
Omsetningen var NOK 319.297.000 i 2007 sammenlignet med NOK 272.762.000 i 2006, en
ekning pi 17%. Styret anser at 2007 var et godt ekonomisk ér for konsernet.

Konserne! mottok 1 2007 totalt 861.193 tonn uorganisk farlig avfall og forurensede masser.
Av detie representerte  14.792 tonn eksport ut fra Langeya. Organisasjonen viste stor evne til
& motta og behandle volumene effektivt.

Konkurransen er varicrende i de ulike markedssegment konsernct opererer innenfor. For
hovedtyngden av produkiene mener styret at man er godt posisjonert for fremtiden.

TEKNOLOGI OG UTVIKLING

NOAH arbeidet 1 2007 aktivt med produkiutvikling. Hovedfokus var utvikling av
gienvinnings- og behandlingslasninger innen markedsonmddene forurensede sedimenter og
aluminiumsindustri.

NOAH deltar som partner med stotte av Norsk Forskningsrad 1 et 3-drig forskningsprosjekt
for landgjenvinning og stabilisering av forurensede havnesedimenter. NOAH arbeider ogsa
med utvikling av overdekningsmateriale for forurensede sedimenter.



NOAH har videre i samarbeid med sentrale akterer innen rensing av CO; startet utvikling av
metode for behandling av avfall fia denne prosessen. Som resultal av utviklingsarbeid vil
NOAH i 2008 presentere en stabiliseringsmetode for forurensede masser inncholdende
bromerte flammehemmere.

NOAH har ogsa startet et utviklingsprogram for & vurdere nitrogenrensing av deponivann pé
Langaya.

ANSATTE
Sclskapet og konsernet hadde 69 ansatte pr. 31. desember 2007.

HELSE, MILJ@ OG SIKKERHET

Yire mitjs

Konsernets virksomhet pavirker det yire miljeet positivt ved at man gjennom mottak og
uskadeliggjoring av farlig aviall og forurensede masser reduserer forurensing og fare for
forurensning av miljeet,

Totalt anses virksomheten 4 ha et meget godt miljercgnskap. Virksombeten er sertifisert i
henhold til NS-EN 1SO 14001.

Utslipp til fuft bestdr av CO, og stev og kommer fra prosessanlegg for n@ytralisering av syrer,
sanii fra dieseldrevne kioretayer.

Utslippene til sj@ er lave. Driften av renscanlegget fungerer meget godt. P4 Arsbasis var
utslippene langt under konsesjonskravene fra Statens Forurensningstilsyn. Det arbeides
kontinuerlig med 4 redusere utslippene ytterligere.

P4 arsbasis var utslippenc godt innenfor konsesjonen. Grensen i NOAHs konsesjon for utslipp
av Nitrogen ble av SFT i lopet av aret tiltatt gkt ut fra en milje- og driftsmessig vurdering.

Arbeidsmiljo/ Ulykker
Det var ingen alvorfige ulykker i 2007. 1 uhell medforte 1 dags fraver.,

Arbeidsmiljputvalget i NOAH - konsernet avholdt fire meter 1 2007, Arbeidsmiljaetl anses
som godt.

Sykefraveer

Sykefravasret i 2007 for selskapet var 6,23 % som er en nedgang fra 7,52% aret for.
Seiskapets ledelse, 1 samarbeid med tillitsvalgtapparatet, har intensivert arbeidet med 4
redusere sykefravaret og forventer at dette gir yiterligere resultater 1 2008. Selskapet har 1A-
avtale.



Likestilling

Konsernet arbeider bevisst for at det skal vaere likestilling mellom kjennene bade mht. lonn,
utviklingsmuligheter og ved rekruttering av nye medarbeidere. Vi ensker en god balanse
mellom kvinner og menn i de ulike stillingsgruppene.

Konsernets ansatte bestod ved arsskiftet av 20 kvinner og 49 menn.

[ konsernet var det i 2007 totalt 12 ledere, hvorav 4 kvinner.
Selskapets styre har 7 medlemmer, alle menn.

AKSJONARFORHOLD

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.2007 utgjer NOK 63.130.000 fordelt p& 420.869 aksjer,
hver palydende NOK 150.

Aksjene i NOAH AS eies i sin helhet av Gjelsten Holding AS.

OKONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER
2007 var et tilfredsstillende ar for selskapet. Styret vurderer fremtidsutsiktene som gode.
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Resultatregnskap

" 2007 'NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

MORSELSKAP
-2006

272.762 319.095
100 252
272.862 319.347
82.829 108.648
-14.461 5.033
50.635 §5.953
23.026 16.417
5173 1.118
5.741 5.828
39.563 42.36%
192.506 236.364
80,356 83.983
2.657 2.140
2.903 7737
1.231 3.751
-162 ~162
-5.736 -251
-4.424 -0.256
-2.072 -2.485
-5.802 1.494
74.754 86477
21.010 24.075
53.744 61,403
37,117 37.522
8.449 0
0 12.500
8179 11.381
53.745 61.403
28.733 16138

2, 20 Salgsinntekt
Annen driftsinntext

Sum driftsinntekter

20 Varekosinad
Beholdningsendring ubehandlet avfall
3.12 Lannskostnad
4,17 Ordinaere avekrivninger
4 Nedskrivning
15 Rehabiliferingsavseining
3,4 Annen driftlskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinniekt
Annen finansinntekt

9 Nedskrivning av andre finansietle emigpsmidler
Rentekosinad til foretak i samme kensemn
Annen rentekostnad
Annen finanskosinad
Netto finansresultat

Ordinzrt resuitat fer skattekostnad

14 Skatlekosinad pa ordiner resuitat

ARSRESULTAT

OVERF@RINGER

11 Avgitl kensernbidrag {etter skatt)
Avgill konsernbidrag uten skalt

11 Avgilf utbylte

11 Overfort tit annen egenkapital

Sum overferinger
Avgilt konsernbidrag datterselskaper (etter skalt)

KONSERN
2007 i 2008
319.095 272.762
202 0
316.297 272.762
108.648 52.829
5023 -14.461
55.953 50.635
18.817 24.823
1.118 5173
5.828 5.741
42,423 38.607
237.818 194.447
81.479 78.315
2.140 2.657
7.750 2.9876
3.752 1.231
162 162
0 0
-9.256 -5.222
-2.465 -2.413
1.758 -633
B83.237 77.682
23.447 9.603
59,790 68.079




MORSELSKAP

2006

Konsernregnskap

NOAH AS

Balanse pr 31.desember

2007 . NOTE E{ENDELER .

6.728 44.571
41.667 0
48.395 44.571
40.663 36.193

0 0
40.296 38.404

1403 979

1.725 2.995

5.933 56.210
91.018 135.781

253.353 18.845
666 0
7.645 2.588
100 100
261.764 22.533
401.178 202.885

7.381 10,708
49.583 57.658

8.466 0

4.542 1.879
§2.690 59.537

140,715 195.835
210.686 266,080
611,865 468,965

Anleggsmidler

Immaterielle efendeler
14 Utsatl skatiefordel
17 Andre retticheter

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

4,16 Tomter, bygninger og annen fasi eiendom

4,15 Krater (deponi)

4,16 Maskiner og anlegg

4,16 Skip, rigger, fiy od.

4,16 Driftslgsere, inventar, verkigy ol
4,16 Anlegg under utfgrelse

Sum varlge driftsmidler

Finansielle anleggsmidier
5 Investering | datterselskap
9 Lan Hl foretak i samme konsern
9,12 Andre fordringer
6 investeringer i aksjer og andeler

Sum finansielle anfeggsmidler
Sum anleggsmidler

Omigpsmidler

7,16 Varer

Fordringer
16 Rundefordringer

Kortsiktig fordring konsermnselskaper
8 Andre fordringer

Sum fordringer

18 Bankinnskudd, kontanter .4
Sum omlopsmidler

SUM EIEENDELER

KONSERN
2007 .7 2008
44 571 50772
0 0
44 571 50.772
56.193 40.863
21,026 23426
39.404 40,208
979 1403
2.995 1725
56.210 6.933
156.807 114.448
0 o
e 0
2.568 7.545
100 100
2.686 7.745
204.066 172.963
10.708 7.381
57.658 49.583
0 8.466
1.879 4,542
59.537 62.591
196.808 140.755
267143 210.727
471.209 383.590
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Balanse pr 31.desember

MORSELSKAP KONSERN
2006 2007 NOTE EGENKAPITAL OG GJELD 2007 2006
Egenkapital
Innskutt egenkapital
63.130 63.130 10,11 Selskapskapital ( 420.869 aksjer & kr 150 ) 63.130 63.130
2.374 2.374 11 Overkursfond 2.374 2.374
3.788 3.788 11 Innskutt annen egenkapital 3.137 3.137
69.293 69.293 Sum innskutt egenkapital 68.641 68.641
Opptjent egenkapital
106.096 90.882 11 Annen egenkapital 87.185 77.416
106.096 90.882 Sum opptjent egenkapital 87.185 77.416
175.389 160.175 Sum egenkapital 155.826 146.057
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
3.207 5.244 12 Pensjonsforpliktelser 5.244 3.207
7.884 -2.039 15 Andre avsetninger for forpliktelser 15.309 25.233
11.091 3.205 Sum avsetninger for forpliktelser 20.553 28.440
Annen langsiktig gjeld
180.846 8.560 13 Langsiktig gjeld til konsernselskap 0 0
164.750 154.750 13,16 Gjeld til kredittinstitusjoner 164.750 164.750
196 0 13 Annen langsiktig gjeld 0 196
345.792 163.310 Sum annen langsiktig gjeld 154.750 164.946
Kortsiktig gjeld
21.470 31.980 Leverandargjeld 32.024 21.470
0 2.654 14 Betalbar skatt 2.654 0
4.281 4.464 Skyldige offentlige avgifter 4.464 4.281
6.744 11.776 Ubehandlet avfall 11.776 6.744
0 12.500 11 Avsatt til utbytte 12.500 0
36.112 43.748 Kortsiktig gjeld konsernselskaper 41.508 0
10.987 35.163 20 Annen kortsiktig gjeld 35.153 11.751
79.593 142,275 Sum Kortsiktig gjeld 140.079 44.247
436.476 308.790 Sum gjeld 315.383 237.633
611.865 468.965 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 471.209 383.690

QOslo, 16. april 2008

%&LL L/M B

Rune Jensen
Styremedlem

Bjern Rune
Styremedle

Sten-Arthur Saelgr
Styreleder

Glstav Fbss Hekik Schussler Borre Peltersen
Styremedlem Styremedlem Styremedlem Adm. direktar



MORSELSKAP

2006 2007
74.784 85.477
5.741 5.828
23.026 16.417
162 162
5173 1116
491 2.037
0 -147
687 0
-6.802 -3.327
-11.552 -8.075
2.852 10.510
-85.051 -11.172
-27.205 20.033
-18.708 118.859
0 1.596
-25.950 -63.743
0 666
-666 [
0 -1.050
-26.616 -62.531
184.756 0
¢ -0.804
-38.298 8.560
126.451 -1.244
81.128 55.084
58.586 140.751
140.715 195,835

195.835
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Kontantstremoppstilling

KONTANTSTREMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Ordinzer resultat far skatiekostnad

Avsetning for forpiikteiser

Ordingzre avskrivainger

Avskrivning av tilskudd

Nedskrivninger varige drifismidier

Pensjonskosinad uten kentanteffekl

Tapigevinst ved salg av anfeggsmidier

Posier klassifiser som investerings- eller finansiesingsakt.
Endring i varer

Endring i kundefordringer

Endring i feverandargjeld

Endringer i konsernmeliomvaerender

£ndring i andre omigpsmidier og andre gjeldsposter

Netto kontantstremmer fra operasjonelie aktiviteter

KONTANTSTREMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved salg av varige drifismidler
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Innbetalinger av 1&n fra konsernselskap

Utbetaling av 1an ra konsernselskap

Utbetalinger §il investeringer i finansietle anleggsmidier

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

innbetalinger ved oppltak av ny langsiklig gjeld
Ulbetalinger ved nedbetaling av langsiklig gield
Endring i langsiktig konsernmellomvasrende

Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter

Netlo endring i bankinnskudd, kentanler eg lignende
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og fignende pr 01.01.

Beholining av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31,12,

KONSERN
2007 2006

83.237 77.682
5.828 5.741
18.817 24.923
162 162
1,118 5173
2.037 -491
147 0

0 687
-3.327 -6.802
-8.075 -11.552
10.554 2.852
-2.140 -43.7565
20.032 -37.281
128.084 17.339
1.596 0
-63.743 -25.950
0 0

& 0

G 0
62,147 -25,950
0 164,760
-8.804 -75.214
0 0
-9.804 89.536
56.143 80.925
140.768 £9.830
196.898 140.755

165.898
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Noter til regnskapet 2007

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge Alie beigp |
resuitatregnskapet, balansen og tabeller er i NOK 1.000,- hvis annetl ikke er oppgilt, ellers er beigpene i hele kroner,
Selskape! fisjonsrte pr 010107 med det heleide datlerselskapet NOAH AS og endret navn: til NOAH AS. Fusjonen er
regnskapsfen med kontinuitet. Sammentigningstaliene for 2006 for morselskapet er kke giort om som fslge av
fusjonen,

Konsolideringsprinsippper

Konsernregnskapet omfatter NOAH AS med datterselskaper hvor NOAH AS har bestemmendg innflyieise som foige
av juridisk eller faktisk kontroil, Konsernregnskapet omfetter sdledes NOAH AS og Langsya Eiendom AS.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensariede regnskapsprinsipper for fike transaksjoner i glie selskaper som
inngar i konsermregnskapet. Alle vesentlige transaksjoner og mellomvazrende mellom selskaper | konsemet er
eliminart.

Aksjer | datterselskaper er eliminert i kensernregnskapet etter oppkjgpsmetoden. Delte innebesrer at det opphiepte
selskapets eiendsler og gield vurderes til virkelig verdi pé kjgpstidspunktet, og eventuell merpris ut aver delte
klassifiseres som goodwill.

Hovedregel for vurdeting og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt tit varig eie eiler bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre elendeler er klassifisert som
omippsmidier. Fordringer som skal titbakebelales innen et &r er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av
korisiktig og langsiklig gjeid er tiisvarende kriterier lagt tit grunn.

Anleggsmidier er vurdert ti anskaffelseskost med fradrag for planmessige avskrivinger. Dersom gjennvinnbad belep
av anleggsmidier er favere enn bokfart verdi og verdifallet forventes ikke & vaere forbigdende, er det foretatt
nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Anleggsmidier med begrensel skonomisk levetid avskrives planmessig.

Omlgpsmidler er vurdert til lavesie av anskaffelseskosl og virkelig verdi.

Annen langsiktig gjeld og kortsiklig gield er vurdert til palydende belap.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kuts. Valutaterminkontrakter er balansefert
til virketig verdi pd balansedagen.

teieavtaler

Driftsmidier som leies pa betingelser som i det vesentlige ovedarer skonomisk risiko og kontroll til selskapet (finansieli
leasing), balansefares under varige driftsmidler og tilharende leieforplikieise medias som forplintelse under
rentebaerends langsiktig gieid til naverdien av leiebetalingene. Driftsmiddelet avskrives planmessig, cg forpliktelsen
reduseres med hetalt leie eller fradrag for beregnet rentekostnad.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer | datterselskaper vurderes etter kostmetoden. invesleringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom
verdifallet ikke er forbigiende og det mé anses neidvendig etter god regnskapsskikk. Mottatl utbyite og konsernbidrag
fra datlterseiskapene er inniekisfert som annen finansinntekl. Tisvarende gjelder for investeringer i titknyllede
selskaper.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer og mindre investeringer i ansvartige selskaper og kemmandillselskaper hvor selskapet ikke har betydelig
innfiytelse, er vurdert etter kostmetoden. Investeringeng nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke &
vaere forbigaende. Mofiatt Ltbytte fra selskapene inntektsfores som annen finansinniekt.

Andre fordringer klassifisert som anleggsmidier
Andre fordringer er balansefsrt tit anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke &
vazre forbigdende.

Varer
Vareiager bestar av révarer som benyttes | forbindelse med prosessering av avfall. Varelageret er vurdert til laveste av
anskaffelsekost etter FIFQ-metoden og netto salgsverdi.

Krater
Konsernet har fo depenier pa Langaya og disse avskrives i henhold til oppfyliingstakten.
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Noter til regnskapet 2607

inntektsfaring av ubehandiet avfall
Mottatt godtgjerelser for levert avfall inntektsieres nar avfallet er prosessert, Ubehandiet aviall er oppfert som
forpiiktelse i balansen under kortsiktig gjeld.

Anleggskontrakter

For anleggskontrakier foretas det lgpende inntekisfaring i takt med fremdriften av prosjektet (lzpende
avregnings metode). Fullfgrelsesgraden beregnes som palgple kosinader pd balansedagen | prosent av
estimert fotalkostnad. For anteggskontrakler som forventes & gi tap, gjgres det avsetning for
netiokosinaden ved gjenvaerende kontrakisfestet produksjon.

Fordringer
Kundefordringer cg andre fordringer er oppier tit plydende sfiter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter o.1.
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidier med forfalisdato som er
konete enn tre maneder fra anskaffelse,

Pensjonar

Ved regnskapsfgring av pensjon som er ytelsespian, kostnadsfares forpliktelsen over opptjenings-
tiden i henhold ¢l planens opptjeningsformet. Allckeringsmetode tiisvarer planens oppljeningsformet
med mindre def vesentlige av opplieningen skjer mot siutien av oppfjeningsperioden. Lineazr
oppliening legges da tif grunn. For pensjonsordninger etier lov om foretakspensjon anvendes saledes
linezer opptjening.

Estimatavvik og vickningen av endrede forulsetninger amortiseres over forventet gienvasrende
oppijeningstid i den grad de overstiger 10 % av den starste av pensjonsforplikielsen og pensjons-
midlene (korridor). Virkningen av planendringer med tilbakevirkende kraft som ikke er betinget av
fremticdig ansetielse, innregnes i resultatregnskapet umiddelbart. Planendringer med tibakevirkende
kraft som er betinget av fremtidig ansettelse, fordeles linesart over tiden frem til ytelsen ikke lenger er
betinget av fremtidig ansettelse.

Netto pensjonsforplikielse er differansen medlom naverdien av pensjonsforplikieisene og verdien

av pensjonsmidler som er avsatt for betaling av ytelsene. Pensjonsmidiene vurderes til virkelig verd:.
Maling av pensicnsforpliktelse og pensjonsmidier giennomferes pa balansedagen. Arbeidsgiveravgift
ef inkludert i tallene, og er beregnet av netto faklisk underfinansiering.

Foretaket er mediem i AFP-ordningen for LO/NHO. Ordningen er en ytelsesbasert flerforetaksordning,
men da aliokering av ordningens kostnad, forplikletser og pensjonsmidier ikke er mulig, regnskapsferes
flerforetaksordningen pa semme mate som en innskuddshasert ordning.

Pa AFP-pensjoneringstidspunkt kostnadstares i sin helhet foretakets estimerie egenandsi pa

25% av pensjonsutbetaling til foretakets AFP-pensjonister.

Kosthader

Kostnader regnskapsferes som hovedregel | samme periode som titherende inntekt. | de tilfeller det ikke er en Kar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen elter skjsnnsmessige kriterier, @vrige unntak fra
sammenstillingsprinsippet er angitt der det er akiueit.

Skatter

Skattekostnaden sammenstities med regnskapsmessig resuitat fr skatt. Skatt knyttet til egenkapitaitransaksjoner er
fart mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt {skatt p& arets direkle skatteplikiige inntekt) og
endring i netto utsatt skatt. Skaltekostnaden er fordelt pa ordinaert resuitat og resultat av ekstraordingere poster i
henhoid tif skattegrunniaget, Utsatt skalt og utsatt skattefordel er presentert netlo i balansen.

Offentlige tilskudd
Driftstilskudd periodiseres samtidig med den inntekten det skal gke elier den kostnaden det skai redusere,
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Note 2 Salgsinntekt
Morselskap Konsern
2008 2007 2007 2006
Pr virksomhetsomrade;
272.762 301.619 Uorganisk avfall Langeya 301.619 272.162
9 17 475 Entreprengrvirksomhet 17.475 0
272.762 319,094 Sum 319.094 272,782
Pr cecqrafisk marked.
272.762 301.619 Nordeuropa 301,819 272.762
272.762 301.819 Sum 301.618 272,762
Note 3 Lannskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm
L.ennskosinad
Morselskap Konsern
2006 2007 2007 2006
35.443 38.005 Lenn 38.005 35.443
5.873 5.711 Folketrygdavgilt 5711 5.873
5.48% 8.169 Pensjonskostnader (se note 12) 8.169 5.481
277 210 Andre pensjonskostnader 210 277
3.561 3.858 Andre ytelser 3.858 3.561
50.635 55,953 Sum 55.853 50,635
61,8 636 Antall rsverk sysselsatl | regnskapséret 63.6 61,8
Ytelser til ledende personer i morselskapet og konsernet Adm dir, Styret
Lann 1.884 314
Annen godigigrelse 4 1]
Sum 1.898 314

Selskapeis og kensernets adm. direktar har en pensjonsavlale hvor hovedprinsippet er at pensjonen
sikrer 65% av fult [ann. Ordningen ble etablert ved tifredelse og baseres pd egen avtale og al
oppsparie fripoliser fra adm. direktars {idigere arbeidsforhold transporteres og forvaltes av NOAH
Holding AS.

Det ef etablert en bonusordning for adm. direkter basert pa resultatene for 2006 og 2007 samlet.

Styrets leder eller adrm. direkter har verken [an i seiskapet elier i konsemet, og det er heller ikke stillet
sikkerhet til fordel for disse

Revisor
Godigjerelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg stik (belpp i hele kroner).

Morselskap Konsern
2006 2007 2007 20086
178.825 254 500 Lovpalagt revisjon 238.500 212.525
25.000 159,800 Skatteradgivning 164.300 34.500
8.800 16.850 Andre fienester ulenfor revisjonen 16.850 8.8C0

8775 4.060 Andre allestasjonsoppgaver 38.060 8.775
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Note 4 Varige driffsmidler

Bygn, oy Driftsles. Anlegg
Morselskap annen fast  Maskiner inventar, under SUM

eiendom og anlegg Skip  wverktsy ol utfereise Morselskap
Anskaffelseskost G1.01.07 20.968 1560.310 2.228 9.584 6.933 260.121
Tilgang kispte driftsmidler 726 11.352 ¢ 2.387 49.278 £63.743
Avgang 741 44 574 4 1.343 0 46.658
Anskaffelseskost 31.12.07 90.953 117.088 2.226 40.728 56.211 277.208
Akkumulerte avskrivninger 54.761 72.512 1.247 7733 0 136.253
Akkumulerte nedskrivringer 0 5.173 0 Y 0 5.173
Akkumulerte ned-/
avskrivninger 31.12.07 54,781 77.685 1.247 7.733 0 141.426
Bokfert verdi pr. 31.12.07 36,193 39.404 979 2,995 56.211 135.781
Arets avskrivninger 4.897 10.053 424 1.043 0 16.417
Arets nedskrivninger 299 743 0 74 ] 1.116
@konomisk levetid 8-30 ar 5-20 &r 3-5ér 3-5 ar
Avskrivningsplan fineaert lingaert linegert linegert
Konsern SUM sum

Morselskap Krater Konsemn

Anskaffeiseskost 81.01.07 260.122 53.116 313.238
Tilgang kjgpte driftsmidler 53.743 0 63.743
Avgang 46.658 0 46 658
Anskaffelseskost 31.12.07 277.207 53.118 330.323
Akkumulerte avskrivninger 136,253 32,080 168.343
Akkumulente nedskrivninger 5173 0 5173
ARKumuierte ned-f
avskrivninger 31.12.07 141.426 32.080 173.516
Bokfart verdi pr. 31.12,07 135.781 21.026 156.807
Arets avskrivninger 16.417 2.400 18.818
Arets nedskrivninger 1.416 1.116
Gkonomisk levetid ihht.
Avskrivningsplan oppfyiling

Nedskriviniing i morselskap og Konsem:
Det er i 2007 foretatt nedskrivning med NOK 1,116.000 av anleggsmidler som ikke lenger brukes § inntekisbringende virksomhet,

Artig leie av ikke hatanseferte driftsmidler morselskap og konsern;
Husleiekostnad NOK £62.806,-
Leie kontormaskiner NOK 181.728,-

Balanseferte leieavtater inkiudert | anskaffelseskost morselskap og konsern:
Maskiner og anlegg NOK Q.-
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Note 5 Datterselskap, tilknyttet selskap mu.v.
EKifalge Arsresultat i
Ansk. Forretnings- Stemme- siste felge siste
Firma tidspunkt Konsolidert kontor feierandel drsregnskap  arsregnskap
Langeya Eiendom AS 2002 JA FHolmestrand 100 % 15.497 -1.813
Note 6 Aksjer og andeler i andre foretak m.v.

Selskapet og konsernet har aksjer i Buskerud Telemark Vestiold Investeringsfond (tidf Grenland lnvesteringsfond).
Aksjene er bokfert til anskatfelseskost NOK 100.000. Selskapets og konsernets eierandel i Buskerud Telemark
Vestlold investeringsfond er 0,2%.

Note 7 Varer

Morseiskap Konsern
2006 2007 2007 2006
7.381 10,708 Ravarer 10.708 7.381

Note 8 Andre kortsiktige fordringer

Morselskap Konsern
2008 2007 2007 2006

31 41 Fordringer ansatte 41 31

1.600 861 Div. kortsiktige fordringer 861 1,600
2.910 977 Mva til gode g77 2.910

4,542 1.879 Sum andre korlsiktige fordringer 1.879 4.542
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Note 9 Andre langsiktige fordringer / Fordringer med forfall senere enn 1 ar,
Morselskap Konsern
2006 2007 2007 2006
73 0 Forskudd leasing 0 73
1.104 942 Titskudd fergekai 842 1.104
3.514 1.646 Kontraktsforpliktelse 1.846 3.5614
4.691 2.588 Sum andre langsikiige fordringer 2.588 4.691
666 0 Lan til foretak i samme konsermn 0 G
5,357 2 588 Fordringer med forfall senere enn 1 &r 2.588 4.691

Det opprinnetige NOAH AS ga i 1898 el tilskudd til Holmestrand kommmune tit bygging av fergeleie. Detlte
tiiskuddet ble gilt under forutsetning av at kommunen fortsetter a drive fergeleiet : fremtiden, og at det
tiibakehetales dersorm kommunen omregulerer omradet. Tilskuddet avskrives cver en periode pa 15 ar,
©g avskrivningene er presentert under finansinntekter og ~kostnader, Fordringen ble overdrait NOAH
Langeya AS 1. novermber 2002 og videre til NOAH AS i forbindelse med fusjon 1. januar 2004,

Note 10 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen i morseiskapet pr 31.12.07 bestér av folgende aksjeklasser:

Palydende Bokfart
Antail {i hele NOK) verdi

Ordineere aksier 420.869 150 63.130
Sum 420.869 63.130

Eierstruktur morselskapet
Aksjonesrene i selskapet pr 31.12.07 var.

Eier- Stemme-

Aksjer andel andel
Gijelsten Hoiding AS 420.868 100 % 100 %
Totalt antall aksjer 420.869 100 % 100 %
Gjelsten Holding AS efes 100% av Bjgrn Rune Gielsten, styremediem.
Note 11 Egenkapital
Morselskap

Aksje- Overkurs- Innskutt Sum
innskutt egenkapital kapital fond annen EK innskutt EK
Egenkapitat 31.12.08 63.130 2.374 3.789 69,293
Arets endring i eqenkapital;
Arets resultat 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.07 63.130 2.374 3.789 69.293
Morselskap
Sum

Opptient egenkapital Annen EK  opptjent EK
Egenkapital 31.12.06 106,096 408.096
Arefs endring | egenkapital:
Fusjon med datterseiskapet NOAH -26.585 26,585
Avgitt konsernbidrag (etter skatt) -37.622 -37.522
Avgitt utbytte -12.500 -12.500
Arets resultat 51.403 61.403

Egenkapital 31.12.07 90.882 90,882
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Konsern

Egenkapital 31.12.06 146.957
Avgitt konsernbidrag (etter skatt) -37.522
Avgitt utbytte -12.500
Azets resultiat 53,700
Egenkapital 31.12.07 155,826

Spesifikasjon av opptjent egenkapitai 31.12.07
Anngn EK 87.185
Sum opptient egenkapital 31.12.07 87.185

Note 12 Pensjonskostnader, -midier og -forpliktelser

Foretaket er pliktig til & ha fjenestepensjonsordning elter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har
pensjonsordning som tilfredsstilier kravene i denne loven.

Seiskapels og konsemet har en ylelsesbaserl foretakspensjonsordning som omfatier alderspensjon frem il
82 #r, utfgrepensjon, premiefitak ved arbeidsufprhet og bamepensjon frem il 21 ar, Alderspensionen skal
utgjere differansen mellom 68 % lenn (begrenset 1l T2 ganger folkelrygdens grunnbelep) og beregnet
folketrygd. Den fremtidige ytelsen er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnddd
pensjonsalder og stewelsen pa ylelsene fra folkelrygden. Forpliktelsene er fonderl gjennom et
forsikringsselskap.

[ tillegg har selskapat og konsemet forpliktelser knyttet til AFP-ordningen, samt separale pensjonsavaler for
to pensjenister. Den ene separate pensjonsavialen et deids forder,

Morseiskap Kensern
2006 2007 2007 2006
4.085 3.876 Naverdi av drets pensjonsoppijening 3.878 4.085
1.500 1.707 Reniekostnad av pensjonsforpiiktelsen 1.707 1.500
-1.370 -1.441 Avkastning pa pensjonsmidler -1.441 -1.370
589 837 Resultatfert estimeringstapf{gevinst) 637 589
0 1.303 Resultatfart andel av planendringseffekt 1303 0
677 2.087 Periodisert arbeidsgiveravgifi 2.087 877
5.481 8.169 Netto pensjonskostn. etter arbeidsgiv.avgift 8.169 5.481
Morselskap Konsern
01.01 06 01.01 07 Antall personer omfattef av ordningen 01.01 07 01.01 06
68 68  Aktive 68 68
7 10 Pensjonister 10 7
75 78 Totait 78 75
Bkonomiske forutsetninger resultat: 01.01.07 01.01.08
Diskonteringsrente 4.4 % 40 %
Forvente! ignnsregulering 4.5 % 43 %
Forventet pensjonsakning 1.7 % 1.3 %
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelagp (G) 4,3 % 4,0 %
Forventet avkastning pa fondsmidier 55 % 51 %
Aktuarmessige forutsetninger resultat: 01.01.07 01.01.08
Anvendt dedelighetstabell K63 K83
Anvendt uferetariff IRO2 iRO2
Faorventet uttakshyppighet AFP 50,0 % 50 %

Frivillig avgang (alle aldre} 2% 2%
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Morselskap og konsern 2007 Fondert Utonderte
(Foretaks-
pensjons- (Hoved-
ordning} Fondert sakelig AFP) Sum
Palopte pensionsiorplikieser 35719 5413 5208 43,341
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 28.620 4.033 0 32.653
Periodised arbeidsgiveravgift -1.001% <195 -311 -1.507
ikke resultatf@ri virkning av estimatavvik 6.241 778 -68 6.951
Netto pensjonsforpliktelse -1.859 ~787 -2.588 -5.244
Aktive 86 - 66
Pensjonister 15 1 1
Morselskap og konsern 2006 Fondert Ufonderte
(Foretaks-
pensjons- {Hoved-
ordning} Fondert sakelig AFP) Sum
Palapte pensjonsforpliktelser -31.551 -4.382 -4.685 -40.618
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 25590 3.086 g 29.576
Perlcdisert arbeidsgiveravgift 8.915 -70 2.340 11,185
ikke resultatfer virkning sv estimatavvik 4 66 -330 -396
Netto pensjonsforpliktelse 2.954 -532 -2.675 -253
Aktive &8 - 68
Pensichister 10 2 )
Pkonomiske forutsetninger balansen: 31.12.07 31.42.06
Diskonteringsrente 47 % 4.49%
Forventet lannsregulering 4.5 % 45 %
Forventet pensjonsekning 2,0% 1,7 %
Forventet regulering av folketrygdens grunnbelap {G) 43 % 4,3 %
Forventet avkastning pa fondsmidler 58 % 55 %
Aktuarmessige forutsetninger balansen: 31.12.07 31.12.06
Anvendt dgdelighetstabell K200s K63
Anvendt ufgretariff iRO2 1RO2
Forveniet utiakshyppighet AFP 70,0 % 50 %
Frivillig avgang (alle aldre) 2% 2%
Morseiskap Sammensetning av pensjonsmidier Konsern
31,1206 31.12.07 for fondert ordning foretakspensjon 31.12.07 31.12.08
57 % 56 % Obligasjoner 56 % 57 %
27 % 29 % Aksjer 29 % 27 %
10 % 11 % Eiendorn 11 % 10 %
0% 0 % Utlan 0% 0%
6 % 3 % Annet 3% 8 %
100 % 100 % Totalt 100 % 100 %

Faktisk avkastning pensjonsmidler fondert ordning foretakspensjon i 2007 er TROK 1.631
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Morselskap Sammensetning av pensjonsmidler Konsern
31.12.06 31.12.07 for fonddert ordning 31.12.07 31.12.06
57 % 56 % Obligasjoner 56 % 57 %
27 % 29 % Aksjer 29 % 27 %
10 % 11 % Eiendom 11 % 10 %
0% 0% Utian 0% 0%
8 % 3 % Annat 3% 6%
100 % 100 % Totalé 100 % 100 %
Faktisk avkastning pensjonsmidler fondert ordning | 2007 er TNOK 232
Note 13 Annen langsiktig gjeld
Morselskap Konsern
2006 2007 2007 2006
164.750 154,780 Gield til kredittinstitusjoner 154,760 164.750
180.846 8.560 Gield til konsernselskap 0 0
196 0 Forplikieiser knyttet til leasingaviale 0 196
345,792 163.310 Sum annen langsiktig gjeld 154,750 164.946
Avdragsstruktur selskapets og konsernets gjeld til kredittinstitusjoner pr. 31.12.2007:
(balop | tusen kroner} Pr.31.12.2007 Forste avdrag Siste avdrag
NI 64,750 24.02.2009 24.02.2014
Nordea 90.000 30.03.2007  30.03.2017
Totalt 164,760
Alle covenets krav knyttet til ldnene er oppfylt pr 31.12.07.
Morseiskap Konsern
Gjeld som forfaller mer enn § ar etter
2006 2007 regnskapsarets siutt 2007 2006
81.932 £0.132 Gjeld til kredittinstitusjoner 60.132 81.932

Rente-/ Valutasikring
Langsiktig gield i uteniandsk valuta, er renie- og valutasikret,

Rentesikring

Seiskapet og konsernel har inngatt swapavtale pa NOK 30.000.000 som er rentesikret med endelig forfall

20. juni 2008,

Valutasikiing

Selskapet og konsemet har inngatt terminkontrakter pd 4 ganger DKK 5,000,000 med forfall hvert kvartal i

2007,
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Note 14 Skattekostnad

Morselskap Konsern
2008 2007 Arets skattekostnad fremkommer skk: 2007 2006
0 2.654 Betalbar skatt 2.684 0
24.548 15.220 Skati knyitet tii konsermnbidsag 14.582 14.434
-3.536 6.201 Endring i utsatt skatt/skaiteforpliktelse 6.201 -4.831
21.010 24.075 Skattekosinad crdinger resuitat 23.447 9.603

Skatiekostnaden vedrarer i sin hethet Norge bade for morselskapet og konsernet,

Morselskap Konsern
2006 2007 Betalbar skatt | balansen fremkommer som falger: 2007 2006
24.546 17.874 Arsts befaibare skatiekostnad 17.246 14,434
-24.546 -15.220 Skatt pa avgitt konsernbidrag -14.587 -14,434
0 2.654 Betalbar skalt | balansen 2.654 0
Morseiskap Konsern
2008 2007 Avstemming fra nominell til fakiisk skattesats: 2007 2006
74.754 85.477 Ordinazd resulal for skalt 83,237 77.682
74.754 86.477 Arsresultat fer skatt 83,237 77.682
20.932 23.934 Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats 23.306 21.751
Skatteeffekien av folgende poster:
78 141 {kke fradragsberettigede kostnader 141 78
0 G lkke skattepliktig inntekt 0 0
0 G Andre poster ¢ -12.227
21.011 24.075 Skatlekostnad 23.447 9.603
10,0 % 28,0 % Effektiv skatlesats 13 % 27 %
Morselskap

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd tit framfering:

2007 2008

Fordel Forplikieise Fordel Farpliktelse
Driftsmidler 31673 0 £.282 0
immatrielle eiendeler 11.107 0
Forpliktelser 0 Q 479 0
Fordringer 690 0 700 0
Pensjonsforplikielser 1.101 0 o 342
Rehabiliteringsavsetning 0 0 808 0
Sum 44.571 0 7.071 342
LHsalt skatt fordel/forplikteise 44.571 0 6.728 0
Ikke balansefprt utsatt skallefordel ¢ 9 D 0
Netto utsatt fordel/forpiiktelse i balansen 44.571 9 6.728 0

Pr31.12.07 har selskapet ingen skatlemessige underskudd til fremfaring

Fusjon med skattemessig kontimuitet 01.07.07 med det tidligere
NOAH AS 44.044 0

Netto utsatt fordeliforpliktelse i balansen 01.01.07  50.772 50.772 0
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Konsern

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd tii framfaring:

2007 2006
Fordel Forplikielse Fordel Forpliktelse
Driftsmidier 31.673 0 37.445 G
Pensgjonsforpliktelser 1.101 0 9 342
Immaterielle eiendeles 11.107 0 11.667 0
Fordringer 690 0 700 4]
Rehabiliteringsavsetning G 0 608 0
Forpliktelser 0 0 603 0
Sum 44.571 0 £1.114 342
Utsatt skatt fordel/forpliktelse 44,571 0 50.772 8
Ikke balansefgr utsail skattefordet 0 4 0 [
Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen 44 571 2 50,772 0

Utsatl skattefordel oppfart | balansen basert pa forventet resultat av driften for 2008, samt estimert resultat for pafglgende ar
ng mulighetene for & kunne utnytte fordelen i forbindetse med konsernbidrag.

Note 15 Andre avsetninger for forpliktelser

| henhold til konsesjon av 4. juni 2003 &1 selskapet palagt & utrede hvor mye det vil vaere nedvendig & avsette &rlig ti
avsiutning og etterdsift. Utredningen foreligger og er oversendt SFT. [ tillegg til rehabliteringsavsetningen

pr 31, desember 2003 NOK 26 264 214, hvoray NOK 24.589.214 avsatt i Langgya Eiendom AS, skat del fra 2004
arlig avsettes minimum NOK & 500 000 indeksregulert til rehabilitering av Langsya, | 2007 er det avsatt

NCK 5 828 070, som i hht konsesjonsvilkirene er satt inn pa sperret konto i bank.

Det eri 2007 paiopte kosinader vedrarende rehabilifering for NOK 17,116,527, Kostnadene er dekket fra
rehabiliteringsavsetningen | NOAH AS.

| henhald {if tidligere palegg gjennom konsesjon og forel@pige vurdetinger av fremtidige rehabiliteringskosinader,
samt akkumulerte rehabiliteringskostnader, utgjar avsetningen for rehabilitering av Langgya pr. 31. desember 2007
NOK 13.663.185

Morselskap Kansern
Andre avsetninger for forpiiktelser i balansen
2006 2007 fremkommer som falger: 2007 2006
18.513 7.225 Avsetning til rehabilitering 24.573 35.862
+14,143 -10.910 Steinlager til rehabilitering -10.810 -14.143
3.5614 1.646 Andre avsetninger for forplikielser 1.646 3.514
7.884 -2.039 Andre avsetninger for forplikieiser i balansen 15.308 25.233
Note 16 Pantstillelser og garantier m.v.
Morseiskap Konsern
2008 2007 Bokfer gjeld som er sikret ved pant 0. 20607 2006
164,750 184,750 Gjeld til kredittinstitusjoner 164,750 164.750
164.750 154.750 Sum 164.750 164.76C

Bokfart verdi av eiendeler stilt som
sikkerhet for hokfaurt gjeld

40,296 39,404 Maskiner o 39,404 40.296
40.663 36.193 Bygninger 36.193 40.663
10,060 B0.184 Gvrige drifismidier 81,210 33.486
7.381 10.708 Varelager 10.708 7.381
48.583 57.658 Kundefordringer 57.658 44.583

147.983 204.147 225173 171.409
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Note 17 immatrielle elendeler - morselskap

Immatriell elendel var knyitet til mesverdiene ved den reltighet NOAH AS (tidligere NOAH Holding AS8) kimpte fra sitl
dalterselskap tidiigere NOAH AS. | forbindelse med fusjonen mellom datterselskapet NCAH AS og NOAH AS
{tidligere NOAHM Holding AS) pr 01.01.07, vil de verdier som er benyttet i konsemet viderefares. Dette innbaerer at
den tidligere transaksjonen med datterseiskapet ogsd blir reverserl i selskapsregnskapat, og den bokfgrie verdien av
reltigheten blir etter dette null som | konsernregnskapet.

Note 18 Bankinnskudd

Bankinnskudd, kontanter, 0.1 omfatter bundne skafletrekksmidler med NOK 2.653.561 og bundne
rehabiliteringsmidler med NOK 24.100.502

Note 19 Betinget utfali og hendelser etter balansedagen

Selskapet er kke kient med 4 ha forhold med betinget utfall pr31.12.2007. Deter hesluttet at datterseiskapet L angaya
Eiengom AS skal spiittes | to og den ene deler fusjoneres med morselskapet NOAM AS pr 01.01.2008. Ellers er det
ikke oppstatt forhold etter regnskapsarets ulgang som vil pavirke regnskapet for 2007,

Note 20  Anleggskontrakter

Morseiskap Konsern
2006 2007 2007 2008

inntekisfert pa igangveerende
17.475 anieggskentrakier 17.475 -
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Til generalforsamlingen i NOAH AS

REVISJONSBERETNING FOR 2007

Vi har revidert arsregnskapet for NOAH AS for regnskapsaret 2007, som viser et overskudd pé

kr 61.403.000 for morselskapet og et overskudd pa kr 59.790.000 for konsernet. Vi har ogs revidert
opplysningene i arsberetningen om érsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstramoppstilling og noteopplysninger.
Konsernregnskapet bestér av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet.
Arstegnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Vir oppgave er 4 uttale oss
om arsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utfarer revisjonen for & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen i 4rsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. I den grad det
folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsé en gjennomgdelse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
uttalelse.

Vi mener at

e arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets skonomiske stilling 31. desember 2007 og av resultatet og kontantstremmene i
regnskapséret i overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

e opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet, er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Tensberg, 16. april 2008
Deloitte AS

| olden,
Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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