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ARSBERETNING
FOR 2006

FOR NOAH HOLDING AS / KONSERN
Organisasjonsnummer 984 902 980

NOAH Holding AS er morselskap i NOAH-konsernet med de heleide datterselskapenc
NOAIH AS og Langeya Eiendom AS. NOAH AS ble pr 01.01.2007 innfusjonert i NOAH
Holding AS. NOAH Holding AS vil per 23. mars 2007 skifte navn til NOAH AS. Vi bruker
navnet NOAH Holding AS 1 drsberetning og regnskap 2006.

NOAH Holding AS har hatt det strategiske og styringsmessige ansvaret for konsernets
datterselskaper, og har i tillegg markeds- og salgsfunksjoner, regnskap, finansforvaltning,
utvikling og drift av IT, eiendomsforvaltning og kvalitetssikring/HMS.

Selskapets forretningskontor er i Holmestrand kommune,

Konsernets virksomhet er knyttet til anlegget for behandling av uorganisk farlig avfall og
forurensede masser pa Langeya i Re kommune.

Styret mener al drsberetningen gir en rettvisende oversikt av NOAH Holding AS og
konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat

OKONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Konsernets driftsinntekter var 1 2006 NOK 272.762.000 mot NOK 209.321.000 1 2005.

Selskapets driftsinntekter var 1 2006 NOK 272.862.000 mot NOK 209.871.000 1 2005.

Resultat og disponering av arsresultat

Konsernets ordingere resuliat for skatt var 1 2006 NOK  77.682.000 mot NOK 36.073.000 i
2005. Konsernets arsresultat etter skatt var NOK 68.079.000 mot NOK 26.472.600 1 2005.
Selskapets ordinere resultat for skatt var 1 2006 NOK 74.754.000 mot NOK 101.136.000 1
2005. Selskapets drsresultatet etter skatt var NOK 53.745.000 mot NOK 90.654.000 1 2005.

Styret er tilfreds med resultatet for 2006,
Selskapets arsresultat for 2006 forestds disponert til beste for konsernet som folger:
NOK 8.178.000 overfores til annen egenkapital

NOK 8.449.000 gis 1 konsernbidrag uten skatt
NOK 37.117.000 gis i konsernbidrag (etter skatt)



Likviditet/Finansiell risiko
Vedlagte kontantstrom anses gi et retvisende bilde av seiskapets og konsernets kontantstrem
gjennom aret,

Konsernets likvide midler pr. 31.12.2006 var NOK 140.755.000, herav bundet
NOK 19.900.000, mens seiskapet hadde likvide midler pa NOK 140.715.000,
herav bundet NOK 19.900.000. Styret anser at likviditeten i konsernet er god.

Konsernets tidligere 1an ble oppgjort 1 2006. Det ble tatt opp nye Iin i NOAH Holding AS til
finansiering av virksomheten. Del er foretatt rentesikring og valutasikring 1 denne
forbindelse, dette fremgér av noter. Styret anser at det er liten finansiell risiko.

Egenkapital
Konsernets egenkapital utgjorde ved drets slutt NOK 146.057.000, hvilket representerte en
egenkapitalandel pd 38 %.

Selskapet hadde ved érets slutt en egenkapital pd NOK 175.389.000. Selskapet hadde en
aksjekapital per 31.12.2006 pad NOK 63.130.000. Fri egenkapital pr 31.12.06 var NOK
103.157.000.

Fortsatt drift

I overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekrefies at forutsetningen for fortsatt drift er
lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet. Til grunn for dette ligger konsernets
budsjetier for 2007 og generelt gode fremtidsutsikter for konsernet.

MARKEDSSITUASJONEN

Omsetningen ved anlegget pd Langeya var NOK 272.762.000 i 2006 sammenlignet med
NOK 209.321.000 i 2005, en ekning pd 30 %. Styret anser at 2006 var et godt ekonomisk &t
for konsernet.

Konsernet behandiet i 2006 totalt 938,024 tonn uorganisk farlig aviall og forurensede masser.
Av dette representerie 70.000 tonn eksport ut fra Langeya. Organisasjonen viste stor evne tit &
motta og behandle volumene effektivt.

Konkurransen er varierende i de ulike markedssegment konsernet opererer innenfor. IFor
hovedtyngden av produkiene mener styret at man er godt posisjonert for fremtiden.

TEKNOLOGI OG UTVIKLING

NOAH arbeidet i 2006  aktivt med produktutvikiing. Hovedfokus var utvikling av
gienvinnings- og behandlingslesninger innen markedsomrddene forurensede sedinenter og
aluminiumsindustri.

NOAH deltar som partner i et 3-&rig forskningsprosjekt for landgjenvinning og stabilisering
av  forurensede havnesedimenter. NOAH  arbeider ogsd med utvikling av
overdekningsmateriale for forarensede sedimenter.



NOAH har videre 1 samarbeid med sentrale akterer innen rensing av CO;, startet utvikling av
metode for behandling av avfall fra denne prosessen. Som resultat av utviklingsarbeid startet
opp 1 2006 vil NOAH i 2007 presentere en stabiliseringsmetode for forurensede masser
inneholdende bromerte flammehemmere.

ANSATTE
Selskapet og konsernet hadde 64 ansatte pr. 31. desember 2006.

HELSE, MILJO OG SIKKERHET

Ytre milje

Konsernets virksomhet pdvirker det ytre miljget positivt ved at man gjennom mottak og
uskadeliggjering av farlig avfall og forurensede masser reduserer forurensing og fare for
forurensning av miljeet.

Totalt anses virksomheten & ha et meget godt miljeregnskap. Virksomheten er sertifisert i
henhold til NS-EN 1SO 14001,

Utslipp til luft bestar av CO; og stev og kommer fra prosessanlegg for naytralisering av syrer,
samt fra dieseldrevne kjereteyer.

Utslippene til sjg er lave. Driflen av renseanlegget fungerer meget godt. Pa édrsbasis var
utslippene langt under konsesjonskravene f{ra Stalens Forurensningstilsyn. Det arbeides
kontinuerlig med & redusere utslippene ytterligere.

Pa drsbasis var utslippene godt innenfor konsesjonen. Grensen 1 NOAHs konsesjon for utslipp
av molybden ble av SFT i lepet av dret ut fra en miljemessig vurdering okt

Arbeidsmilje/ Ulykker

Det var 1 alvorlig ulykke i 20006 i forbindelse med stremgjennomgang. Ulykken medfarte 1
fraveersskade pd Langeya, men medforte ikke varig arbeidsuferhet. Det var ikke materielle
skader 1 forbindelse med ulykken.

Arbeidsmiljgutvalget 1 NOAH - konsernet avholdt fire mater 1 2006.  Arbeidsmiljeet anses
som godt.

Sykefravaer

Sykefravaeret i 2006 for selskapet var 7,5% som er en ekning fra 5,5% dret for. Selskapets
ledelse, 1 samarbeid med ftillitsvalgtapparatet, har intensivert arbeide med 4 redusere
sykefravaeret, Resultater av dette forventes & komme i 2007. Selskapet har [A-aviale.

Likestilling

Konsernet arbeider bevisst for at det skal veere likestilling mellom kjennene bdde mht. lenn,
utviklingsmuligheter og ved rekruttering av nye medarbeidere. Vi ensker en god balanse
meliom kvinner og menn 1 de ulike suilingsgruppene.

Konsernets 64 ansatte bestod ved arsskiftet av 19 kvinner og 45 menn.



[ konsernet var det 1 2006 totalt 9 ledere, hvorav 4 kvinner.

Selskapets styre har 6 medlemmer, alle menn.

AKSJONARFORHOLD

Aksiekapitalen i selskapet pr 31.12.2006 utgjer NOK 63.130.000 fordelt pa 420.869 aksjer,
hver palydende NOK 150.

Aksjene 1 NOAH Holding AS eies 1 sin helhet av Gjelsten Holding AS.

OKONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER
2006 var et tilfredsstillende ar for selskapet. Styret vurderer fremfidsutsiktene som gode.
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MORSELSKAFP

206.321 272.762
550 100
209.871 272.862
52.280 82.829
2.948 -14.461
44.889 50.635
23.187 23.026
0 5.173

5.508 5.741
38108 39.553
167.018 192.506
42.853 80.356
1.441 2657
705 2.903

949 1.231
-162 -162
6.759 0
70.676 0
5,284 -5,736
323 -4.424
2.960 2.072
58.283 .5.602
101.136 74.754
10,482 21.010
90.654 53.745
0 37.147
-20.,000 8.449
-70.654 8.179
-90.654 53.745
29.733 26.001

Konsernregnskap
NOAH Holding AS

Resultatregnskap

25067 NOTE  DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER:.

2 Salgsinntekt
Annen driftsinntekt

Sum driftsinntekter

Varekostnad
Seholdningsendring ubehandlet aviall
3,12 Lannskostnad
4,17 Ordinazre avskrivninger
4 Nedskrivaing
15 Rehabiliteringsavseining
3,4 Annen driflskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresuitat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt fra foretak i samme kensern
Annen renteinntekt
Annen finansinntekt

9 Nedskrivaing av andre finansielle omigpsmidier
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler
Reversering av nedskrivning finansielle anleggsmidier
Rentekostnad til foretak i samme Konsem
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad
Netto finansresuitat

Ordinart resultat for skattekostnad

14 Skatiekostnad pa ordingert resultat

ARSRESULTAT

OVERFERINGER

11 Avgitt konsernbudrag (etter skatt)
11 Avgitt konsernbidrag uten skatt
14 Qverfen til annen egenkapital

Sum overfaringer
Avgitt konsernbidrag datterseiskaper {etter skatt)

KONSERN

272.782 209.321
0 Q
272.762 209.321
82.829 52.280
-14.461 2.948
50.635 44.889
24.923 23.496
5173 0
5741 5.596
30.607 38.161
194.447 167.370
78.315 41.981
2.657 1.441
2.976 743
1.231 949
-162 -162

0 0

9 0

[y 0

-5.222 -2.192
-2.113 -6.657
-633 -5.878
77.682 36.073
9.603 8.601
68.079 26.472




MORSELSKAP

‘2008 NOTE' EIENDELER

3,192 6.728
43.667 41.667
46,858 48,385
42.560 40.863

0 0
40.534 40.296

1.827 1.403

1.492 1.725

4.853 6.933
91.266 91.019

227.353 253.353
0 666

8.379 7.645
100 100
235.832 261.764
373.957 401.178
579 7.381
38.0314 49.583
24711 §.466

3.419 4.542
668.161 §2.590
59.586 140.715

126.326 210.686
500.283 611.865

Konsernregnskap
NOAH Holding AS

Balanse pr 31.desember

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
14 Utsatt skattefordel
17 Andre rettighefer

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidier
4,16 Tomter, bygninger og annen fast eiendom
4,16 Krater {deponi)
4,16 Maskiner og anlegg
4,16 SKip, rigger, fly o.l.
4,16 Driftsigsere, invertar, verkiay ol
4,16 Anlegg under ulferelse

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidier
5 Investering i datterselskap
g Lan il foretak | samme konsern
9,12 Andre fordringer
6 Investeringer i aksjer og andeler

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler

7,16 Varer

Fordringer
16 Kundefordringer
Kortsiktig fordring kensernselskaper
8 Andre fordringer

Sum fordringer

18 Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

KONSERN

50.772 45.940
Q 0
50.772 45.940
40.663 42.560
23.426 27.323
40.296 40.534
1.403 1.827
1.725 1.492
6.933 4.853
114.446 118.589
0 0

0 0

7.645 8.379
100 100
7.745 8.479
172.963 173.008
7.381 579
48.583 38.031
8.466 24,711
4.542 3.418
62.591 66.161
140.755 5%.830
210.727 126.570
383.650 299.578
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Balanse pr 31.desember

MORSELSKAP KONSERN
SENKAPITAL OG GJELD 2005°
Egenkapital
Innskutt egenkapital
63.130 63.130 10,11 Selskapskapital ( 420.869 aksjer 4 kr 150) 63.130 63.130
2.374 2.374 11 Overkursfond 2.374 2.374
3.788 3.788 11 Innskutt annen egenkapital 3.437 3.137
69.292 69.293 Sum innskutt egenkapital 68.641 68.641
Opptijent egenkapital
97.917 106.096 11 Annen egenkapital 77.416 54.902
97.917 106.096 Sum opptjent egenkapital 77.416 54.502
167.210 175.389 Sum egenkapital 146.057 123.543
Gjeld
Avsetning for forplikteiser
3.583 3.207 12 Pensjonsforpiikielser 3.207 3.583
16.894 7.884 15 Andre avsetninger for forpliktelser 253233 41.483
20477 11.091 Sum avsetninger for forpliktelser 28.440 45.066
Annen langsiktig gjeld
219.145 180.846 13 Langsiktig gjeld lil konsernselskap 0 0
¢ 164,750 13,16 Gjeld til kredittinstitusjoner 164.750 75.214
762 196 13 Annen langsiklig gjeid 196 762
219.907 345,792 Sum annen langsiktig gjeld 164.946 75.976
Kortsiktig gjeld
18.618 21.470 Leverandergield 21.470 18.5818
4.284 4281 Skyldige offentlige avgifter 4.281 4.284
20.532 6.744 Ubehandlet aviall 6.744 20.532
41.296 36.112 Kortsiktig gjeld konsernselskaper 0 0
7.959 10.987 Annen kortsiktig gjeld 11.751 11.559
$2.689 79.593 Sum kortsiktig gjeld 44 247 54.993
333.073 436.476 Sum gjeld 237.633 176.035
500.283 §11.865 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 383.690 299.578
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Konsernregnskap
NOAH Holding AS

Noter til regnskapet 2006

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk | Norge. Alle beipp |
resultatregnskapet, balansen og tabelier eri NOK 1.000,- hvis annet ikke er oppgitt, ellers er belapene i hele kroner.

Konsolideringsprinsippper

Konsernregnskapet omfatter NOAH Hotding AS med datterselskaper hvor NOAH Holding AS har bestemmende
innflytelse som felge av juridisk eller faktisk kontroll. Konsernregnskapet omfatter saledes NOAH AS og Lang#ya
Eiendom AS, Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede regnskapsprinsipper for like transaksjoner i alle
selskaper som inngar i konsernregnskapet. Alle vesentlige transaksjoner og mellomvesrende mefiom selskaper i
kensernet er eliminert,

Aksjer i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjgpsmetoden. Dette innebeerer at det oppkjepte
selskapets eiendeler og gjeld vurderes til virkelig verdi pa kjgpstidspunktet, og eventuell merpris ut over delte
Klassifiseres som goodwiil,

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler besternt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er kiassifisert som
omlgpsmidler, Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av
kartsiktig og tangsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn,

Anieggsmidler er vurdert il anskaffelseskost med fradrag for planmessige avskrivninger. Dersom gjennvinnbart betpp
av anleggsmidler er tavere enn vokfurt verdi og verdifallet forventes ikke & veare forbigaende, er det foretatt
nedskrivning tl gjenvinnbart belep. Anieggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Omiegpsmicler er vurdest ti laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Annen langsiktig gjetd og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belsp.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er | balansen omregnel tit balansedagens kurs. Valutaterminkontrakter er balansefert
til virkelig verdi pa balansedagen.

Leieavtaler

Driftsrnidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overfzrer skonomisk risiko 0g kontroll til selskapet (finansiell
leasing), balanseferes under varige drifismidier og titharende leigforplikielse medtas som forpliktelse under
rentebarende langsiktig gjeld til ndverdien av leiebetatingene. Driftsmiddelet avskrives planmessig, og forpliktelsen
reduseres med betalt leie etter fradrag for peregnet rentekostnad,

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap
investeringer | datterseiskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringens biir nedskrevet tit virkelig verdi dersom
verdifaliet ikke er forbigaende og det mé anses nadvendig etter god regnskapsskikk. Moltatt utbytte og konsernbidrag

fra datterselskapene er inntektsfert som annen finansinntekt. Titsvarende gjelder for investeringer i tilknyttede
selskaper.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidier

Aksjer og mindre investeringer i ansvarlige selskaper og kommanditiselskaper hvor selskapet ikke har hetydelig
innflytelse, er vurdert etter kostmetoden. Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke &
vaare forbigaende. Mottalt utbytte fra selskapene inntekisferes som annen finansinntekt.

Andre fordringer klassifisert som anfegasmidler
Andre fordringer er balansefert til anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke a
vaere forbigéende.

Varer
Varelager bestar av ravarer som benyites i forbindelse med prosessering av avfall. Varelageret er vurdert il lavesie av
anskaffelsekost etter FiFO-metoden og nette saigsverdi.

Krater
Konsernet har to deponier pa Langeya og disse avskrives i henhold til oppfyllingstakien.



Konsernregnskap
NOAH Holding AS

Noter til regnskapet 2006

Inntektsfering av ubehandlet avfall

Moltat: godigjarelser for levert avfall inntektsfares nas aviallet er prosessert. Ubehandiet avfall er oppfart som
forpliktelse i balansen under korisiktig gjeid.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart til palydende etter fradrag for avseining til forventet tap. Avselning til
tap gigres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Bankinnskudd, kontanter o.b.

Barkinnskudd, kontanier ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er
kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Pensjoner

Ved regnskapsfering av pensjon som er ytelsesplan, kostnadsferes forpliktelsen over oppiieningstiden i henhold til
planens opptjeningsformel. Allokeringsmetode tilsvarer planens opptjeningsforme! med mindre det vesentligste av
opptieningen skjer mot slutten av opptjeningsperioden. Lineser opptjening legges da il grunn,

Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gienvazrende opptieningstid i den
grad de overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsen og pensjonsmidlene {korridor). Virkningen av
planendringer med tilbakevirkende kraft som ikke er betinget av fremiidig ansettelse, innregnes i resuitatregnskapet
umiddetbart. Planendringer med tilhakevirkende kraft som er betingst av fremtidig ansettelse, fordeies linezert over
tiden frem til yteisen ikke lenger er betinget av fremtidig ansettelsa.

Netto pensjonsforplikteise er differansen mellom naverdien av pensjonsforpiikielsene og verdien av pensjonsmidier
som er avsatt for betaling av ytelsene. Pensionsmidiene vurderes til virkelig verdi. Mating av pansjonsforptiktelse og
pensjonsmidler giennomfgres pa balansadagen. Arbeidsgiveravgift er inkludert i tallene og er beregnet av
balansefarte belgp. AFP-forplikteiser innenfor LO/NHO-ordningen er en flerforetaksordning, som anses a vaere
innskuddsbasert.

Kostnader

Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme periode som tithwrende inntekt, | de tilfeller det ikke er en klar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordalingen etter skjsnnsimessige kriterier. @vrige unntak fra
sammenstillingsprinsippet er angitt der det er akiuelt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt. Skatt knyttet il egenkapitaitransaksjoner er
fart ot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og
endring i nette utsatt skatt. Skatiekostnaden er fordell pa ordinzert resultat og resultat av ekstraordinzere poster i
henhold tit skattegrunniaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Offentlige tilskudd
Diifistilskudd periodiseres samtidig med den inntekten det skal ke eller den kostnaden det ska! redusere,

Note 2 Salgsinntekt
Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
Pr virksomhetsomrade:
209.321 272.762 Uorganisk avfall Langeya 272.762 209.321
208.321 272.762 Sum 272,762 209.321
Pr geografisk marked;
209.321 272,762 Nordeuyopa 272.762 209.3214

209.321 272.762 Sum 272.762 209.321
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Noter til regnskapet 2006

Note 3 Lennskostnad, antali ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm
Lennskostnad
Morseiskap Konsern
2005 2006 2006 2005
33.109 35,443 Lenn 35,443 33.109
5.843 5.873 Folketrygdavgift 5.873 5.843
3.538 5.481 Pensjonskostnader (se note 12) 5.481 3.538
265 277 Andre pensjonskostnader 277 265
2.134 3.561 Andre ytelser 3.561 2.134
44.889 50.635 Sum 50.635 44.889
62,4 §1.8 Antall rsverk sysseisalt i regnskapséret 61,8 62,4
Ytelser til ledende personer | morselskapet og konsernet Adm .dir. Styret
Lgnn 1.452 238
Annen godtgigrelse 153 0
Sum 1.605 238

Selskapets og konsernets adm. direktar har en pensjonsavtale hvor hovedprinsippet er at pensjonen
sikrer 85% av full lenn. Ordningen ble etablert ved tiltredelse og baseres p& egen avtale og at
oppsparte fripoliser fra adm. direktars tidigere arbeidsforhold transporteres og forvaltes av NOAH
Holding AS.

Det er etablerl en bonusordning for adm. direktar basert pa resultatene for 2008 og 2007 samlet,

Styrets leder eller adm. direkter har verken lan i selskapet eller i konsernet, og det er heller ikke stillet
sikkerhet til forde! for disse

Revisor
Godtgjerelse tif Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg slik (belop | hele kroner):

Morsetskap Konsern
2005 2006 2006 2005
261.260 178.825 Lovpalagt revisjon 212.525 299.480
35.340 25.000 Skatteradgivning 34,500 42.440
4.000 8.800 Andre fjenester utenfor revisjonen 8.800 4.000
- 8.775 Andre attestasjonsoppgaver 8.775 -
Note 4 Varige driftsmidler
Byagn. og Driftsles. Anlegg
Morselskap annen fast  Maskiner inventar, under SUM
eiendom og anlegg Skip  verktey ol utferelse Morselskap
Anskaffelseskest 01.01.06 87.157 131.616 2.226 8,318 4.853 234171
Tilgang kjspte drifismidier 3.811 18.694 0 1.365 2079 25,950
Avgang 0 0 0 Y 0 0
Anskaffelseskost 31.12.06 90.968 150.311 2.226 9.684 §.933 260.121
Akkumulerte avskrivninger 50.305 104.842 823 7.959 0 163.929
Akkumulerte nedskrivninger Q 5.173 0 0 0 5473
Akkumulerte ned-/
avskrivninger 31.12,05 50.305 110.015 8§23 7.95% 0 169.103
Bokfart verdl pr. 31.12.06 40.663 40.296 1.403 1.725 6.933 91.019
Arets avskrivninger 5708 13.760 424 1.133 0 21.025
Arets nedskrivninger 0 5173 ¢ ] 0 5173
@konomisk levetid 8-30 &r 5-20 ar 3-5 ar 3-5 ar

Awvskrivningsplan lingsatt linegert lineasrt lineaart
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Konsern SUM SUM
Morsetskap Krater Konsern
Anskaffelsesicost 01.01.06 234171 53.116 287.287
Tilgang kjgpte driftsmidier 25.950 0 25.95G
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.06 260,121 53.116 313.237
Akkumulerte avskrivninger 163.929 29.690 1‘93.619
Akkumulerte nedskrivninger 5173 0 5173
Akkumulerte ned-f
avskrivninger 31.12.06 169.103 29.690 198.793
Bokfert verdi pr. 31.12.06 91.019 23.426 114.446
Arets avskrivninger 21.025 3.897 24,923
Arets nedskrivninger 5173 5173
@Zkonomisk levetid ihht.
Avskrivningsplan oppfytiing

Nedskrivning i morselskap og konsern:
Det &r | 2006 foretatt nedskrivning med NOX 5.173.000 av anleggsmidler som ikke lenger brukes i inntektsbringande virksomhet.

Arlig lele av ikke balanseforte driftsmidler morselskap og konsern:

Husleiekostnad NOK 720 805,-
Leie kontormaskiner NOK 142 761,-
Balansefarte leieavtater inkludert i anskaffelseskost meorselskap og konsern:
Maskiner og anlegg NOK 3 355 250,-
Note 5§ Datterselskap, titknyttet selskap m.v.
EK i felge Arsresultat i

Ansk. Forretnings- Stemme- siste folge siste
Firma tidspunkt Konsolidert kontor feierandel arsregnskap arsregnskap
NOAH AS 2002 JA Holmestrand 100 % 239,576 3.403
Langaya Eiendom AS 2002 JA Holmestrand 100 % 14.447 -2.735
Note 6 Aksjer og andeler i andre foretak m.v.

Selskape! og konsernet har aksjer | Buskerud Telemark Vastfold Investeringsford (tidi Grenland investeringsfond).
Aksiene er bokfart til anskaffelseskost NOK 100.000. Selskapets og konsernets eierandel i Buskerud Telemark
Vestfold investeringsfond er 0,2%.

Note 7 Varer
Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
579 7.381 Ravarer 7.383% 579
Note 8 Andre kortsiktige fordringer
Morseiskap Konsern
2005 2006 2006 2005
48 31 Fordringer ansalte 31 46
2.222 1.800 Div. kortsiktige fordringer 1.600 2,222
1.1581 2.910 Mva ti gode 2.910 1.181

3,419 4542 Sum andre kortsiklige fordringer 4.542 3.418
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Note 8 Andre langsiktige fordringer / Fordringer med forfall senere enn 1ar
Morseiskap Konsern
2005 2006 20086 2006
152 73 Forskudd feasing 73 152
1.266 1.104 Tilskudd fergekai 1.104 1,266
4.122 3.514 Kontrakisforpiklelse 3.514 4,122
5.540 4.691 Sum andre langsiktige fordringer 4.691 5.540
0 666 Lan til foretak | samme konsern 0 0
5,540 5,357 Fordringer med forfall senere enn 1 &r 4691 5.540

NOAH AS ga i 1998 et tilskudd til Holmestrand kommune til bygging av fergeleie. Dette tilskuddet ble gitt
under forutsetning av al kommunen fostsetter & drive fergeleiet | fremtiden, og at det tilbakebetales
dersom kommunen omregulerer omradet. Tilskuddet avskrives over en periode pa 15 &r, og
avskrivningene er presentert under finansinntekter og -kostnader. Fordringen ble overdratt NOAH
Langeya AS 1. november 2002 og videre til NCAH Holding AS i forbindelse med fusjon 1. januar 2004

Note 10 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Aksjekapitalen i morselskapet pr 31.12.06 bestar av foigende aksjekiasser.

Palydende Bokfart
Antall {i hele NOK} verdi

Ordinzere aksjer 420.869 150 63.130
Sum 420,869 63.130

Eierstruktur morselskapet
Aksjonzarene | selskapet pr 31.12.06 var:

Eier- Stemme-
Aksjer andel andel
Gietsten Holding AS 420.869 100 % 100 %
Totalt antall aksjer 420.869 100 % 100 %
Gjelsten Holding AS eies 100% av Bjern Rune Gjeisten, styremediem.
Note 11 Egenkapital
Morselskap
Aksje- Qverkurs-  Innskutt Sum
Innskutt egenkapital kapital fond annen EK innskutt EK
Egenkapitai 31.12.05 63.120 2,374 3.788 69.293
Arets endring | egenkapita:
Arets resultat 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.08 63.130 2.374 3.788 69.293
Morselskap
Sum

Opptjent egenkapital Annen EK  opptjent EK
Egenkapital 31.12.05 97.917 97.917
Arets endring i egenkapital:
Avgittkonsernbidrag (etter skatt) -37.417 37117
Avgilt konsernbidrag uten skatt -§.449 -8.449
Arets resultat 53.745 53.745
Egenkapital 31.12.06 106.096 106.096
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Konsern

Egenkapital 31.12.05 123.543
Avgitt konsernbidrag (etter skatl) 37117
Avgitt konsernbidrag uten skatt -8.449
Arets resultat 68.079
_I'_i_@kapital 31.12.06 146.057

Spesifikasjon av opptjent egenkapital 31.12.06
Annen EK 77.416
Sum opptjent egenkapital 31.12.06 77.416

Note 12 Pensjonskostnader, -midier og forpliktelser

Forstaket er pliktig il & ha tienestepensjonsordning etter jov om obligatorisk {jenestepension, og har pensjonsordning
som tiffredsstifter kravene i denne loven.

Seiskapet og konsemnet har pensjonsordninger som omfatter | alt 68 ansatte og 8 pensjonister. Grdningene gir rett til
definerte fremtidige ytelser. Disse ar | hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lannsniva ved oppnadd
pensionsalder og sterrelsen pa ytelsene fra fotketrygden. Forplikieisene er fondert gjennom et forsikringsselskap.

| titegg har selskapet og kensernet forpliktelser knytiet til AFP-crdningen, samt separate pensjonsavtaler for tre
pensjonister.

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
2723 3.630 Naverdi av arets pensjonsopptjening 3.630 2723
1.433 1.659 Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 1.659 1.433
-1.176 -1.074 Avkastning pa pensjonsmidler -1.074 -1.178
120 589 Resultatfait estimeringstap/(gevinst) 589 120
438 677 Periodisert arbeidsgiveravgift 677 438
3.538 5.481 Netto pensjonskosin. etler arbeidsgiv.avgift 5.481 3.538
@konomiske forutsetninger resultat: 2006 2005
Diskonteringsrente 4,0 % 5,0 %
Forventet ipnnsregulering 4,3 % 30%
Forventet pensjonsgkning 1,3 % 25%
Forventel regulering av folketrygdens grunnbelep 40 % 2,5 %
Forveniet avkastning pa fondsmidler 51 % 55 %
Akxtuarmessige forutsetninger resultat: 2008 2005
Anvendt dedetighetstabell K63 K83
Anvendt ufgretariff K63 K&3
Frivitiig avgang {alle aldre} 2% 2%
Forventet uttakshyppighet AFP 50,0 % 50 %
Morselskap Konsern
Sikrede Usikrede Sikrede Usikrede
{kollektive) (AFP mv) Sum {(koliektive}  {AFP mv) Sum
-22.404 -8.517 730,924 Oppiiente pensjonsforpliktelser -22.404 -8.617 -36.921
-8,147 -550 -9.597 Beregnet effekt av fremtidig lannsreg. -8.147 -550 -9.697
-34.551 -9.067 -40.618 Beregnede pensjonsforpliktelser -31.561 -9.067 -40.618
25.590 3.986 20,576 Pensjonsmidler {til markedsverdi) 25.590 3.906 29.576
8.915 2.27¢ 11.185 |kke resultatfert virkning av estimatavvik 8.915 2.270 11.185
0 -386 396 Periodiseri arbeidsgiveravgift 0 -396 -396

2.954 -3.207 .253 Netto pensjonsforplikielser 2.654 -3.207 -2563
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Pkonomiske forutsetninger balansen: 2006 2005
Diskonteringsrente 44 % 50%
Forventet lgnnsregulering 4.5 % 30%
Forventet pensjonsgkning 1,7 % 2,5%
Forventet reguiering av folketrygdens grunnbelsp 4,3 % 2.5%
Forventet avkastning pa fondsmidler 55 % 55 %
Aktuarmessige forutsetninger balansen: 2006 2005
Anvendt dedeiighetsiabell K63 K63
Anvendt ufgretariff K63 K63
Friviliig avgang (alle aldre) 2% 2%
Forventet uttakshyppighet AFP 50,0 % 50 %

Note 13 Annen langsiktig gjeld

Morselskap Konsern
2005 2006 2006 2005
0 164.750 Gjeid til kredittinstitusjoner 164.750 75.214
219,145 180.846 Gjeld til konsernselskap 0 0
762 196 Forpliktelser knyttet til leasingavtale 196 762
219.907 345,792 Sum annen langsiktig gjeld 164.946 75.976

Konsernets gield tit kredittinstitusjoner pr 31.12.05 ble gjort opp 120086,

Avdragsstruktur selskapets og konsernets gjeld til kredittinstitusjoner pr. 31.12.2006:

(belep i tusen kroner} Pr.31.12.2006  Forste avdrag Siste avdrag
Lan 1 64 750 24.02.2009 24.02.2014
Lan? 100,000 30.03.2007  30.03.2017
Totalt 164.750

Alle covenets krav knyttet tii lanene er oppfyit pr 31.12.08,

Morselskap Konsern
Gjeld som forfaller mer enn 5 ar etter
2005 2006 regnskapsarets slutt 2006 2005
0 81.932 Gjeld {it kredittinstitusjoner 81.932 0

Rente- ! Valutasikring
Langsiktig gjeld i utenlandsk valuta, er rente- og valutasikrei,

Rentesikring

Seiskapet og konsernet har inngati swapaviale pa NOK 30.000.000 som er rentesikret med endelig forfall

20, juni 2008. | tillegg har konsernet en swapavtale pa NOK 50.000.000 som er rentesikret med endelig forfall
29, juli 2007.

Valutasikring
Selskapet og konsemet har inngatt terminkontrakter pa nenholdsvis 4 ganger SEK 5.000.000 og 4 ganger DKK
.000.000 med forfall hvest kvartat i 2007,

Spesifikasjon av forpliktelsen knyttet til leasingavtaler:

Rest leiebelep (forfaller | lopet av 1 &r)
Powerscreen Trommel 725 21

Volve Hjullaster L 76D 175
Totale forpliktelser 196
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Note 14 Skattekostnad
Morselskap Konsern
2005 2006 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2006 2005
11.563 54.545 Betalbar skatl (skatt knytlet til konsernbidrag) 14.434 0
-1.081 .3.536 Endring | utsatt skatt/skatteforplikteise -4.834 9.601
10,482 31.040 Skattekostnad ordinesst resultat 9.603 9.601
Morselskap Konsern
2005 2006 Betalbar skatt | balansen fremkommer som folger: 2006 2005
11.563 T4 546 Arets petalbare skattekostnad 14,434 0
-11.563 24 546 Skatt pa avgitt konsernbidrag -14.434 0
0 0 Retalbar skait i balansen 0 0
Morselskap Konsern
2005 2006 Avstemming fra nominel! til faktisk skattesats: 2006 2005
101.136 74 754 Qrdineert resultat for skatt 77.682 36.073
101.136 74.754 Arsresultat fer skatt 77.682 36.073
28,319 20.931 Forvente! inntektsskatt etter nominell skattesats 21.751 10.100
Skatteeffekten av felgende poster.
1.952 78 Tkke fradragsherettigede kostnader 78 61
-18.789 D Ikke skattepiiktig inntekt 0 0
0 0 Andre poster -12.227 -560
10,482 21.010 Skattekostnad 9.643 9,601
10,4 % 28,1 % Effekliv skatlesats 12 % 27 %
Morselskap
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd tii framfaring:
2006 2005
Forde! Forplikielse Fordel Forpliktelse
Driftsmidler 5.282 0 2.134 0
Forpliktelser 479 0 0 0
Fordringer 700 0 700 0
Pensjonsforpliktelser 0 342 0 250
Rehabiliteringsavsetning 809 0 809 0
Sum 7.071 342 3.443 250
Utsatt skatt fordelforpliktelse 6.728 0 3.192 0
Ikke balansefsrt utsatt skattefordet Q Y Y 0
Netto utsatt fordelforpliktelse i balansen 6,728 3.192

Pr 31.12.06 har seiskapet ingen underskudd tit fremfering
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Spesifikasjon av skattoeffekten av midlertidige forskjeiler og underskudd til framfaring:

2006

Fordel Forplikielse
Driftsmidler 37.445 0
Pensjonsforpliktelser 0 342
Immaterielle eiendeler 11.667 0
Fordringer 700 0
Rehabiliteringsavsetning 609 0
Forpliktelser 693 0
Underskudd iil fremfgring 0 0
Sum 51,114 342
Utsatt skatt fordelfforplikteise 50.772 0
lkke balansefert uisatt skatteforde! 0 0
Netto utsatt fordelfforplikieise i balansen 50.772 0

Utsatt skattefordel oppfert m
fordelen i forbindeise med konsembidrag.

Note 15

arlig avsettes minimum

Andre avsetninger for forpliktelser

2005

Fordel

Forpiikteise

42.421
0
12.227
700
2474
812
184

[
o
[= =N e R

58.418

e
(%3]
oo O

58.168
12,227

o O

45.940

NOK 5 741 228, som i hht konsesjonsvilkarene er satt inn pa sperret kanto i bank.

Det er i 2006 paippte kostnader vedrgrende rehabilitering for N
rehabiliteringsavsetningen i Langaya Eiendom AS.

{ henhold til tidligere palegg giennom K
samt akkumuierie rehabiiiteringskosina

NOK 35 861 805.

onsesjon og forelepig
der, utgigr avseiningen for rehabilitering a

ar og er oversendt SFT. 1 lillegy 1il rehabliteringsavsetningen
NOK 24.589.214 avsatt | Langaya Eiendom AS, skal det fra 2004
v Langeya. | 2008 er det avsalt

OK 7.240.128. Kostnadene er dekket fra

ed utgangspunkt i forventet framtidig inntekt, herunder mulighetene for & kunne utnytte

| henhold til konsesion av 4. juni 2003 er seiskapet palagt & utrede hvor mye det vil veere ngdvendig 4 avsette arlig til
avslutning og etterdrift. Utredningen foreligg
pr 31, desember 2003 NOK 26 264 214, hvorav

NGK 5 500 500 indeksregulert ti rehabilitering a

e yurderinger av fremtidige rehabiliteringskostnader,

v Langsya pr. 31, desember 2006

Morselskap Konsern
Andre avsetninger for forpliktelser | balansen
2005 2006 fremkommer som falger: 2006 2005
12.771 18.513 Avsetning til rehabilitering 35,862 37.360
0 -44.143 Steiniager tit rehabilitering -14.143 G
4,122 4514 Andre avsetninger for forpliktelser 3.514 4.122
16.894 7864 Andre avseininger for forplikielser I balansen 25.233 41,483
Note 16 pantstitlelser og garantier m.v.
Morselskap Konsern
2005 2006 Bokfert gjeld som er sikret ved pant a.l: 2008 2005
0 164.750 Gjeld til kredittinstitusioner 164,750 75.214
0 164.750 Sum 164,750 75.214
Bokfart verdi av eiendeler stilt som
sikkerhet for bokfart gjeld
40,534 40.206 Maskiner ol 40.296 40.534
42.560 40,663 Bygninger 40,663 42.560
8.172 10.060 @vrige driftsmidler 33.486 35.495
579 7.381 Varelager 7.381 579
38.031 49 583 Kundefordringer 49.583 38.031
129.876 147.983 171.409 157,189
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Note 17 immatrielle eiendeler - morselskap
Andre
immatrielle
elendeler
Anskaffelseskost 01.01.06 50.000
Anskaffelseskost 31.12.06 50.000
Akkumuterte ned-favskrivninger 31.12.08 8.333
Bokfert verdi pr. 31.12.06 41.8667
Arets avskrivainger 2.000
@konomisk levelid 25 ar
Avskrivningspian lingart

Immatriell giendel er knyitet til merverdiene ved den retiighet NOAH Holding AS har ti! & benytte deponiene pa
Lang@ya. Avtalen om & betale festeavgift til Langaya Eiendom AS ble terminert 3¢, septernper 2003 mot at dengang
NOAH Langgya AS patok seg ansvaret for sluitrenablitering av Langaya, slik den er beskrevet | konsesionen av 4.
juni 2003. Etter fusjonen 1.januar 2004 er rehabiliteringsanvsvaret overtatt av NOAK Hoiding AS.

Note 18 Bankinnskudd

gankinnskudd, kontanter, o.1. omfatter bundne skattetrekksmidier med NOK 2.511.868 og bundne
rehabiliteringsmidler med NOK 17.387.065.

Note 19 Betinget utfail og hendelser etter balansedagen

Seiskapet er ikke kient med & ha forhold med betinget utfall pr 31.92.2006. Deter pesluttet at datterselskapet NOAH
AS skal fusjoneres med morselskapet NOAH Holding AS pr 01 01.2007. Ellers er det ikke oppstatt forhotd etter
regnskapsarets utgang som vil pavirke regnskapet for 2006
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101.136 74.754
5.596 5.741
23197 23.026
182 162

0 5173
-3.751 -491
-1.548 0
0 687

-345 -6.802
14.466 11,682
539 2.852
57322 .85.051
-70.676 0
8.759 0
4.585 -27.205
-4.212 -48.706
1,700 0
-14.169 26,950
0 -666
42.469 -26.616
0 164.750

0 o
32.081 0
0 38,299
32,084 126.454
15.400 81.129
44.186 59.586
59.586 140,715
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Kontantstremoppstilling

" KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Orginzgert resultat fesr skattekostnad

Avselning for forpliktelser

Ordinzare avskrivninger

Avskrivning av tilskudd

Nedskrivninger varige driftsmidler

Pensjonskosinad uten kontanteffekt

Tapfgevinst ved saig av anleggsmidler

Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsakl.
Endring i varer

Endring i kundefordringer

Endring i leverandargjeld

Endringar i konsernmellomvesrender

Reversering av nedskrivning aksjer

Nedskitvning aksjer

Endring i andre omigpsmidier og andre gjeldsposter

Netto kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTREMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved salg av varige driftsmigler
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidier
Utbetaling av 1an til konsernselskap

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Innbetatinger ved opptek av ny langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbelaling av langsiktig gjeld
Opptak av lan fra konsernseiskap

Endring konsernmelicmveerende

Metto kontantsirem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende
Behoidning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01.

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12.

KONSERN

77.682 36.073
5.741 5.596
24923 23.496
1862 182
5.473 0
-491 -3.751

0 +1.548

687 0
-8.802 -345
-11.5662 -11.466
2.852 -539
-43.755 -1.378
0 0

0 0
-37,281 1.348
17,340 47.646
0 1.700
-25.950 -14.189
0 0
-25.950 -12.469
164.750 0
-75.244 -20.679
0 0

¢ 0
89.536 -20.679
80.925 14.498
59.830 45,332
140,755 59,830
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Til generalforsamlingen i NOAH Holding AS

REVISJIONSBERETNING FOR 2006

Vi har revidert arsregnskapet for NOAH Holding AS for regnskapséret 2006, som viser ef overskudd pé
kr 53.745.000 for morselskapet og et overskudd pa kr 68.079.000 for konsernet. Vi har ogsa revidert
opplysningene i rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, konlantstramoppstilling og notecpplysninger.
Konsernregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet.
Arsregnskapet og drsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Var oppgave er 4 uttale oss
om arsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen i drsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. I den grad det
falger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en gjennomgéelse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
uttalelse.

Vi mener at

o Arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets skonomiske stilling 31. desember 2006 og av resultatet og kontantstrammene i
regnskapséret i overensstemmelse med god regnskapsskikk 3 Norge

o ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentagjon av
regnskapsopplysninger i samsvar med fov og god bokferingsskikk i Norge

o opplysningene i Arsberetningen om rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet, er konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Tensberg, 25. april 2007
Deloitte AS

. - . . . . Member of
Audit. Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Grg.nr.: 980 211 282



