NOAH AS Foretaksnr. 962 980 414

Arsberetning for 2001

NOAH har i ar valgt a presentere sin arsheretning i en meget forenklet form. Arsaken er en
pagaende prosess rundt eventuelt salg og omstrukturering av selskapet. Vi haper denne enkle
arsberetningen sammen med var fyldige og akkrediterte Miljeredegjarelse gir et solid inntrykk av
selskapets drift i 2001.
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NOAH AS driver behandlingsanlegg for uorganisk og organisk spesialavfall henholdsvis pa
Langeya ved Holmestrand og i Brevik. 2001 var et gkonomisk svakt ar for selskapet. Virksomheten i
Brevik ga et utilfredsstillende gkonomisk resultat. En stor andel faste kostnader knyttet til driften av
Brevikanlegget, kombinert med lavere volum enn forventet, har medfart at seiskapet har foretatt en
nedskrivning av Brevikanlegget pa 70 MNOK.

Arets resultat far nedskrivning av Brevikanlegget ble et overskudd pa 3,4 MNOK. Etter nedskrivningen pa
70 MNOK ble resultatet et underskudd pa 66,6 MNOK.

Ved anlegget for organisk spesialavfall i Brevik er det gjennomfart en tilpasning av linjen for fast avfall.
Derved er det oppnédd en bedre funksjonalitet og gkt driftseffektivitet. Selv om de teknologiske utfordringer
er i ferd med & bli overvunnet, har styret erkjent at driften av anlegget i Brevik méa reorganiseres for at
tannsom drift skal oppnas. Styret har pa denne bakgrunn veert opptatt av & finne en industriell lasning for
Brevikanlegget som ivaretar den miljapolitiske malsetning som I3 til grunn for etableringen. En
reorganisering vil kunne innebeere et eierskifte. Avhengig av hvordan reorganiseringen gjennomfares er det
styrets vurdering at det kan vaere behov for ytterligere nedskrivninger av anleggsaktiva ved Brevikanlegget.

Anlegget for uorganisk spesialavfall pa Langaya har ogsa i 2001 vist evnen til & motta store
prosjektrelaterte leveranser pa kort varsel, hvilket fremstar som en viktig konkurransefordel bade i nasjonale
og internasjonale prosjekter. Driften av anlegget gir gode skonomiske resultater.

Styret vurderer at driften i 2002 vil veere utfordrende, men forventer at resultatet vil bli bedre enn i 2001.
Styret vil i 2002 arbeide med & gjennomfere en reorganisering og et eventuelt salg av hele eller deler av
NOAHSs virksomhet. Styret bekrefter at forutsetningene for videre drift i selskapet er til stede.

Produksjonsanleggenes drift- og fremtidsutsikter
(tall i parentes gjelder ar 2000)

Langeya (uorganisk spesialavfall)

Omsetningen pa Langaya var 191,9 MNOK(193,1 MNOK). Virksomheten pa Langeya ga et bidrag pa
81,4 MNOK (92,2 MNOK) til de avrige deler av selskapet. Det samlede volum prosessert avfall var pa
366.545 tonn (316.900 tonn). De samlede investeringer pa Langeya i 2001 har vaert 6,8 MNOK (13,8
MNOK).

Driften pa& Langaya har vaert preget av en betydelig leveranse av kvikksalvforurenset bygningsavfali fra
Danmark. P4 denne maten har Langeya ytterligere demonstrert sin evne som problemlgser pa felter
hvor tradisjonelle lasninger innen logistikk og deponeringsteknologi mater alvorlige begrensninger.
Markedsfaring av slike tienester vil bli ytterligere intensivert i 2002.

I tillegg til askeavfall fra norske forbrenningsaniegg, ble det i 2001 behandlet betydelige mengder fra
Danmark. NOAH har styrket sin posisjon i det danske markedet og uinyttelsen av NOAHSs unike
behandlingsmuligheter internasjonalt gir viktige bidrag til selskapet. Det akonomiske bidraget fra det
internasjonale markedet sikrer i sin tur et velfungerende utvalg av behandlingsprosesser for det
norske industrielle miljoet.

Selskapet har en dialog med Statens forurensningstilsyn (SFT) med mal at konsesjonen for Langaya
skal forenkles vesentlig uten at dette far negative konsekvenser for miljget. En slik forenkling er
nedvendig for & sikre at NOAH raskt kan tilpasse seg nye og endrede behov hos industrien og avrige
brukere. Ny konsesjon forventes 3 foreligge i lapet av 2. halvar 2002.

Brevik (organisk spesialavfall)

Omsetningen ved Brevikanlegget var 55,5 MNOK (46,0 MNOK). Resultatet av driften i anleggets andre
hele driftsar ble svakere enn budsjettert. Arsaken til dette var skende konkurranse om voiumene og
pressede priser. Det samlede mottak 12001 var 13.600 tonn (11.800 tonn).

For a sikre fleksibilitet og kapasitet i forhold tit krevende behandling av et bredt spekter av organisk
spesialavfall, er det gjennomfart en ombygging av linjen for fast avfall. Det er en klar malsetting 4 gke
utnyttelsen av anleggets kapasitet. \

Arets resultat, nekkeltall og finansielle rammebetingelser.

Arets omsetning endte pa 247,4 MNOK (239,3 MNOK). Totalomsetningen er den hgyeste i selskapets
historie, og en gkning pa 3,4 prosent fra aret far. Etter avsetning, nedskrivhing og avskrivning pa varige
driftsmidler - utgiftsfart med 111,7 MNOK (36,6 MNOK) — ble driftsresuitatet for selskapet minus 57,1
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MNOK ( 40,2 MNOK ). Netto finansposter utgjorde minus 9,4 MNOK (minus 11,9 MNOK). Arets resultat ble
derved minus 66,6 MNOK.(28,3 MNOK). NOAH:s resultat for 2001 var betydelig svakere enn budsjettert.

Netto arbeidskapital og likviditetsgrad | ved arsskiftet var henholdsvis 20,9 MNOK

(4.0 MNOK) og 1,3 (1 ). Det presiseres at ubehandlet avfall for til sammen 39,1 MNOK (41,8 MNOK) er
definert som kortsiktig gjeld. Det vises for avrig til at bedriftens kontantbeholdning ved utgangen av aret var
71,7 MNOK (54,4 MNOK).

Kvalitet, helse, miljo og sikkerhet
NOAH har som et av sine hovedmal at virksomheten hverken pa kort eller lang sikt skal forarsake skader
pa mennesker og miljg.

12001 var det totale sykefraveeret i NOAH 7,4 prosent (6.89) og viser en stigning pa 0,5 prosentpoeng fra
foregaende ar. Det korte fravaeret ligger under industrigjennomsnittet. | Brevik ble det registrert en skade
med fravaer, mens det pa Langeya ble registrert to fravaersskader.

Anlegget i Brevik har overholdt sine konsesjonskrav i forhold til SFT og DBE. Anlegget har et gunstig
miligregnskap fordi anlegget gjenvinner store mengder energi ved produksjon av brensel fra organisk
spesialavfall. | 2001 var forbruket av energi i form av elektrisk kraft og propan ca 7 GWH (5,13 GWH), mens
man produserte brensel tilsvarende ca. 76 GWH (66,62 GWH).

Pa Langgaya ble det sommeren 2000 installert nytt renseanlegg for overskuddsvann som pumpes il sjgen.
Dette anlegget har i hele 2001 fungert meget bra, og har gitt langt bedre kontroll med behandlingen av
vannet i deponiet samt stegrre utpumpingskapasitet.

Det har ogsa i 2001 vaert god og positiv kontakt med de ulike myndigheter samt de lokalsamfunn som er
engasjert i NOAHs virksomhet.

Statens forurensningstilsyn (SFT) har ikke gjennomfart revisjon ved noen av anleggene i 2001, men det er
giennomfart uanmeldt inspeksjon ved begge driftssteder. Det ble ikke pavist vesentlige avvik.

Aksjonzrforhold
NOAHSs registrerte aksjekapital var pr. 31.12.2001 totalt 231.308.778 NOK, fordelt pa 336.694 aksjer
palydende 687 NOK.

Staten ved Naerings- og handelsdepartementet eier 238 677 aksjer, tilsvarende 71 prosent av
aksjekapitalen. Resten av aksjene eies av ti starre norske industriselskaper. Ingen av aksjene eies saledes
av styrets medlemmer, administrerende direkter eller revisor.

ingen aksjer ble omsatt i 2001.

Disponering av arets resultat
Selskapets resultat i 2001 ble et underskudd pa 66.6 MNOK som foreslas overfart til annen egenkapital.

Styrets méal med det strategiarbeidet som er gjennomfert i 2001 har veert 4 legge et skonomisk og
industrielt grunnlag for at NOAH skal veere en aktiv deltager i utvikiingen av spesialavfallsmarkedet i Norge.
En slik rolle var formélet med opprettelsen av seiskapet. Styret har ogs tatt hensyn til at en reorganisering
og et eventuelt eierskifte skal gi et tilfredsstillende skonomisk resultat for eksisterende aksjoneerer.
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Resultatregnskap 2001

Driftsinntekter og driftskostnader Note 20‘01 2000
Salgsinntekt 2 247 418 239114
Annen driftsinntekt 45 171
Sum driftsinntekter 247 463 239 285
Varekostnad 74611 59817
Beholdningsendringer ubehandlet avfall -2 750 1369
Lannskostnad 3,13 54838 48630
Ordinzere avskrivninger 8 39939 34923
Rehabiliteringsavsetning 4 1735 1700
Nedskrivning 70 000 0
Annen driftskostnad 3,7,89,17 66234 52612
Sum driftskostnader 304 607 199 051
Driftsresultat <57 144 40234

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 3806 3 862
Annen finansinntekt 1799 42
Annen rentekostnad 14 -13327 -15556
Annen finanskostnad -1715 -305
Netto finansresuitat -9437 -11 957
Ordinzert resultat for skattekostnad -66 581 28 277
Skattekostnad pa ordinzert resultat 15 0 0
Arsresultat -66 581 28 277
Overferinger

Avsatt til annen egenkapital 0 -28277
Overfart fra annen egenkapital 66 581 0

Sum overferinger 66 581 -28 277
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Balanse pr 31. desember - eiendeler

ANLEGGSMIDLER Note 2001 2000
Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 8,16 134591 142217
Krater (deponi) 8,16 34 049 35444
Maskiner og anlegg 8,16 186915 263 747
Skip, rigger, fly o.l. 8,16 601 97
Driftslgsare, inventar, verktay, kontormaskiner o.). 8,16 13 836 17 990
Anlegg ulutferelse 8 2613 1095
Sum varige driftsmidler 372605 460 590
Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 7 2259 2476
Investeringer i aksjer og andeler 10 100 100
Pensjonsmidler 1545 3375
Sum finansielle anleggsmidier 3904 5 951
Sum anleggsmidler 376 509 466 541

Omlapsmidler

Varer 5 3113 2968
Fordringer

Kundefordringer 20 854 23786
Andre fordringer 3,6 1684 2786
Sum fordringer 22 538 26 572
Bankinnskudd, kontanter o.). 71721 54 377
Sum omlgpsmidier 97 372 83917

SUM EIENDELER 473 881 550 458
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Balanse pr 31. desember - egenkapital og gjeld

Noter 2001 2000

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital ( 336 694 aksjer 4 kr 687 ) 11 231309 231309
Sum innskutt egenkapital 231 309 231 309
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 -54 405 17 957
Sum opptjent egenkapital -54 405 17 957
Sum egenkapital 176 904 249 266
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 12,13 5923 617
Utsatt skatt

Andre avsetninger for forplikielser 4 17 781 16 276
Sum avsetninger for forplikteiser 23 704 16 893

Annen langsiktig gjeld
Konvertible lan
Obligasjonslan

Gjeld til kredittinstitusjoner

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 198179 204 420
Sum annen langsiktig gjeld 198179 204 420
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 18762 21135
Skyldige offentlige avgifter 4614 4 221
Ubehandlet avfall 39 071 41 821
Annen kortsiktig gjeld 9 12 647 12702
Sum kortsiktig gjeld 75 094 79 879
Sum gjeld 296 977 301192
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 473881 550 458

Holmestrand, 17. juni 2002

Styret for NOAH AS

Jostein Devold Basrre Pettersen Sten-Arthur Szelar Per Anders Oksum
Styreleder Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Frank Myhre Bente Sviund Per @ivind Johansen Kristin Veiergd
Styremediem Styremediem Styremediem Styremedlem

lan H. Miller
Administrerende direktar
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Noter til regnskapet 2001

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Regnskapsprinsippene beskrives
nedenfor. Alle tall er i NOK 1000.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeid

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidier. Ved
klassifisering av kortsikiig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifailet forventes ikke &
veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig fan
balansefares til nominelt mottatt belap pa etableringstidspunktet,

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som falge
av renteendring.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjeres for nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer.

Aktiverte renter
Renter som knytter seg til anlegg under oppfaring, blir aktivert som en del av kostprisen.

Inntektsfering av ubehandlet avfall
Mottatte godtgjerelser for levert avfall inntektsfares nar avfallet er prosessert. Ubehandlet avfall er oppfart
som forpliktelse i balansen under kortsiktig gjeld.

Varige driftsmidler

Avskrivbare eiendeler aktiveres til kostpris etter fradrag for investeringstilskudd, og avskrives linezert pa
grunnlag av forventet gjenvaerende skonomisk levetid.

Utskiftninger og fornyelser som vesentlig eker driftsmidlenes kapasitet eller levetid, aktiveres.
Nedskrivning foretas dersom virkelig verdi er lavere enn bokfart verdi, og verdifallet antas ikke & veere av
forbigdende art.

Deponier
Selskapet har to deponier p& Langaya, og disse avskrives i henhold til oppfyllingstakten.

Varer
Selskapets varelager bestar av ravarer som benyttes i forbindelse med prosessering av avfall, samt et

reservedelslager til egne maskiner og utstyr. Varelageret er vurdert til laveste verdi av anskaffelseskost og
netto salgsverdi.

Andre anleggsaksjer og andeler
Anleggsaksjer og mindre investeringer i ansvarlige selskaper og kommandittselskaper, hvor selskapet ikke
har betydelig innflytelse, balanseferes til anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi

dersom verdifallet ikke er forbigdende. Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fra selskapene
inntektsfgres som annen finansinntekt.

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato
som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Pensjoner

Ved regnskapsfaring av pensjon er linezer opptieningsprofil og forventet sluttiann som opptjeningsgrunnlag
lagt til grunn. Estimatavvik og effekt av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenveerende
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opptjeningstid i den grad de overstiger 10 % av den starste av pensjonsforpliktelsen og pensjonsm(dlene
(korridor). Planendringer fordeles over gjenveerende opptjeningstid. Arbeidsgiveravgift er inkludert i tallene.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat far skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner feres mot egenkapitalen.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet i henhold til norsk regnskapsstandard. Likvidbeholdningen omfatter
betalingsmidler med mindre enn tre maneders lapetid pa anskaffelsestidspunktet.

Note 2
Salgsinntekt

Pr virksomhetsomrade: 2001 2000

Uorganisk avfall Langeya | 191 870} 193 130
| Organisk avfall Brevik 55548 | 45984
Sum 247 418|239 114
Pr geografisk marked: 2001 2000
Norge 156 004 | 199 498
Danmark 91414 39616
Sum 247 418 | 239 114
Note 3
Lennskostnad
2001 ] 2000
Lognn 40 511 {37 151
Folketrygdavgift 6542 5983
Pensjonskostnader (se note13)| 3805| 2613
Andre ytelser 3980 2883
Sum 54 838 | 48 630
Gjennomsnittlig antall ansatte 96 85

Ytelser til ledende personer | Adm. direkter | Styret
Lenn 1273] 1
Annen godtgjarelse 33 65
Sum 1306] 836

Adm. direktar har rett til livsvarig alderspensjon fra 31.07.2002. Den arlige alderspensjonen skal utgjare
68% av den faste lannen adm. direktor har pa den dagen ansettelsesforholdet oppharer.

Selskapet har ytet billan til ansatte palydende NOK 270. Lanene er sikret ved salgspant.
Styrets leder eiler adm. direkter har ikke lan i selskapet, og det er heller ikke stilt sikkerhet til fordel for

disse.

Videre har selskapet ytet stenadslan til ansatte palydende NOK 76. Det eksisterer ingen sikkerhet for

disse lanene.

Revisor

Kostnadsfart revisjonshonorar for 2001 utgjer NOK 155. I tillegg kommer andre tjenester med NOK 161.

Note 4
Rehabiliteringskostnader

I henhold til konsesjon av 13.10.95 er NOAH palagt arlig & avsette NOK 1 500 til rehabilitering av Langaya.
Indeksregulert i henhold til konsesjon utgjer avsetningen for 2001: NOK 1 735. NOAH har blitt palagt &
utarbeide en rehabiliteringsplan, og arets rehabiliteringskostnader (NOK 230 ) er nettofart mot avsetningen

i balansen.



Note 5
Varer
2001 | 2000
Réavarer 360 123
Reservedelslager | 2 753 | 2 945
Sum 311312968
Note 6
Andre kortsiktige fordringer
2001 | 2000
Fordringer ansatte 132 33
Div. kortsiktige fordringer | 230| 533
Mva til gode 132212220
Sum andre fordringer | 1684|2786
Note 7
Langsiktige fordringer
2001 | 2000
Fordringer ansatte 345 400
Tilskudd fergekai 1914|2076
Sum langsiktige fordringer | 2 259 | 2 476

Fordringer ansatte forfaller senere enn 1 ar etter regnskapsarets slutt.
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Selskapet ga i 1998 et tilskudd til Holmestrand kommune til bygging av fergeleie. Dette tilskuddet er gitt
under forutsetning av at kommunen fortsetter & drive fergeleie i fremtiden, og at det tilbakebetales dersom

kommunen omregulerer omradet. Dette tilskuddet avskrives over en perio

presentert under annen driftskostnad. Arets avskrivning utgjer NOK 162,

de pa 15 ar, og avskrivningen er

Note 8
Varige driftsmidler
Bygn. og Krater | Maskiner | Skip |Driftslosgre Anl.u/utf. | Totalt
annen fast og inventar,
eiendom anlegg verktay o. I
Anskaffelseskost 170010} 52313| 315964 97 29878 1096, 569 358
1.1.2001
Tilgang kjgpte
driftsmidler 64 0 17013] 550 2875 1518 22020
Avgang -3 922 -3 922
Anskaffelseskost
31.12.2001 170074| 52313| 332977 647 28 831 2614 | 587 456
Akkumulerte
avskrivninger
31.12.2001 35483| 18264| 146063 46 14 995 0] 214851
Bokfart verdi pr.
31.12.2001 134591 34049| 186914 601 13 836 2614| 372605
Arets avskrivninger 7690 1395 23 845 46 6 963 0 39 939
Arets nedskrivninger 0 0 70 000 0 0 0| 70000
Dkonomisk levetid 8-304r| Int. oppf 5-20ar| 3-5ar 3-5ar
Avskrivningsplan lineeer linezer | linezer lineaer

Selskapet har i regnskapet for 2001 vaigt & nedskrive anlegget i Brevik med NOK 70 mill. Dette er
begrunnet med selskapets problemer med a skape Ignnsom drift ved Brevik-anlegget.

Arlig leie av ikke balansefarte driftsmidler:

Husleiekostnad

338

Leie data-/kommunikasjonsutstyr

1628

Andre leie-/leasekostnader

927
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Note 9

Betinget utfall

Selskapet har pr 31 desember en tvistesak med leverandarer til Brevik anlegget. Selskapet har mottatt 4.5
mill. i bankgaranti, og det sannsynlige utfallet er det tatt hensyn til i arsregnskapet.

Videre har seiskapet pr. 2001-12-31 en uavklart rettslig tvist med Porsgrunn kommune om eiendomsskatt
for Brevik-anlegget. Saken ble fort i forste instans i januar 2002 og bedriften fikk medhold i sine pastander
om at eiendomsskatten skal beregnes etter avkastningsprinsippet og ikke substansverdiprinsippet. Saken
er i mars 2002 anket av Porsgrunn kommune. Det er ikke tatt hensyn til en sannsynlig refusjon av for mye
betalt eiendomsskatt i regnskapet.

Note 10
Aksjer og andeler i andre foretak m.v.
Selskapet har aksjer i Grenland Investeringsfond. Aksjene er bokfart til anskaffelseskost NOK 100.

Note 11

Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet pr. 31.12.2001 utgjer NOK 231 309. Aksjekapitalen bestar av kun en
aksjeklasse, 336 694 aksjer til palydende 687.

Alle aksjer har lik stemmerett. Ved enhver overgang av aksjer i selskapet har selskapets aksjeeiere
forkjgpsrett.

Eierstruktur
Aksjonzrene i seilskapet pr 31.12.2001 var:

Aksjer |Eierandel | Stemmeandel
Staten v/Naerings- og Handelsdepartementet | 238 677 7089 % 70,9 %
Statoil ASA 29 000 8,6 % 8,6 %
Norsk Hydro ASA 29 000 8,6 % 8,6 %
Statskog Milig og Anlegg AS 15 284 45% 45 %
Nycomed Invest AS 5616 1,7% 1,7 %
Borregaard Industries Ltd.Norge 4 330 1.3 % 1,3 %
Elkem ASA 4 573 1,4 % 1,4 %
Norske Skogindustrier ASA 3 000 09% 09 %
Dynea ASA 2640 0,8 % 0,8 %
Norcem AS 2287 0,7 % 0,7 %
Jotun AS 2287 0,7 % 0.7%
Sum: 336 694 100 % 100 %
Totalt antall aksjer 336 694 100 % 100 %

Hverken styrets medlemmer eller daglig leder eier aksjer eller innehar opsjoner.

Note 12

_Egenkapital
Aksjekapital | Annen EK | Sum EK

| Egenkapital 1.1.2001 231309 17957 | 249 266

Arets endring i egenkapital:

Tidligere ikke balansefert pensjonsforpliktelse 0 -5781 -5781

Arets resultat 0 -66581| -66581
 Egenkapital 31.12.2000 231 309 -54405, 176904
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Note 13

Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Selskapets pensjonsordninger behandles regnskapsmessig i henhold til Norsk Regnskapsstandard for
pensjonskostnader.

Seiskapet har pensjonsordninger som amfatter i alt 97 personer. Ordningene gir rett til definerte fremtidige
ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd pensjonsalder og
starrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forplikielsene er finansiert gjennom et forsikringsselskap.

| tillegg har selskapet forpliktelser knyttet til AFP-ordningen, samt en pensjon som dekkes over driften.

Forskuddshetalt pensjon / pensjonsforpliktelser | Midler> | forpliktelser | Midler> | forpliktelser
2001 2000 2001 2000

Palepte pensjonsforpliktelser 13113 132047 4814 458

Beregnet effekt av fremtidig lennsregulering 3818 1922 115 83

Beregnede pensjonsforpliktelser 16 931 15126 4929 541

Pensjonsmidler (til markedsverdi) 15219 17 030 0 0

Netto forskuddsbetalt pensjon (pensjonsforpliktelser) | -1712 1904 -4929 - 541

lkke resultatfarie estimatendringer og avvik 3 257 1471 -132 0

Periodisert arbeidsgiveravgift 0 0 -862 -76

Forskuddsbetalt pensjon (pensjonsforpliktelser) 1545 3375| -5923 - 617

@konomiske forutsetninger (%): 2001 | 2000 | 2001 | 2000

Diskonteringsrente 70, 70 70] 70

Forventet lgnnsregulering 35/45| 35| 45} 35

Forventet G-regulering 35| 35| 35| 35

Forventet regulering av pensjoner 30 301 30| 30

Forventet avkastning pa fondsmidler 80 80| 80| 80

Frivillig avgang for ansatte under 40 ar{ 0/4,0] 40| 40| 40

Frivillig avgang for ansatte over 40 ar 0/40] 40| 40{ 40

Uttakstilbgyelighet AFP 0/30,0] 30,0

Arets pensjonskostnad fremkommer slik: | 2001 | 2000

Naverdi av arets pensjonsopptjening 3326 2434

Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 1476 892

Avkastning pa pensjonsmidler -1313(-1 156

Resultatfarte estimatendringer og avvik 10 373

Periodisert arbeidsgiveravgift 306 70

Netto pensjonskostnad 3805| 2613

Som aktuarmessige forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er lagt til grunn vanlig benyttede
forutsetninger innen forsikring.

Note 14
Annen langsiktig gjeld

2001 2000

Gield til kredittinstitusjoner 198 179|204 420

Sum annen langsiktig gjeld | 198 179 | 204 420

Avdragsstruktur gjeld pr. 31.12.2001:

[ (belap i tusen kroner) Restgjeld v/utgangen av:

Gj.sn.rente | Pr.31.12.2001 2006| 2007 2008|2009 <
Banklan Langaya | 8,2 % 14000, 4000! 2000 0 0
Banklan Langgya |l 7.7% 18 750 0 0 0 0
Banklan Langgya Il 80% 6 429 0 0 0 0
Banklan Brevik | 8,0 % 24 000 0 0 0 0
Banklan Brevik Il 55 % 135 000 | 101 250 | 87 750 74 250 { 60 750
Totalt 198 179 | 105 250 | 89 750 | 74 250 | 60 750
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Betingelser knyttet til lan

Krav til egenkapital | Krav til statens eierandel
Banklan Langeya | ingen ingen
Banklan Langaya Il 40,00 % ingen
Banklan Langeya lll 140,00 % 50,00 %
Banklan Brevik | (NIB) | 40,00 % 51,00 %
Banklan Brevik 1l ingen ingen

Finansiell risiko
Ali langsiktig gjeld er pr.31.12.2001 sikret en fast rente i DKK ved valuta-renteswapavtaler med risiko for
tap/gevinst en svekkelse/styrking av NOK. Avtalene er terminert i februar og mars 2002 med gevinst.

Selskapets gjeld som forfaller mer enn 5 ar etter regnskapsarets slutt, er palydende NOK 105 250 (2000:
NOK 124 054)

Note 15

Skattekostnad

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2001 2000
Skattekostnad 0 0
Ordineert resultat far skatt -66 581 | 28 277
Arsresuitat for skatt -66 581 | 28 277

Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (28%) |-18 643 | 7 918

Skatteeffekten av falgende poster:

lkke fradragsberettigede kostnader 72 75
Endring i ikke balansefgrie skatiefordeler 18 571 -7 993
Skattekostnad 0 0
Effekiiv skattesats 0% 0%
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til framfering:
2001 2000

Fordel | Forplikteise | Fordel | Forpiiktelse
Driftsmidler 18 841 592 0
Pensjonsmidler 433 0 945
Fordringer 271 66 0
Pensjonsforpliktelser 1658 173 0
Forpliktelser 4979 4 557 0
Underskudd til fremfaring 15735 18 037 0
Sum 41484 433123425 945
Utsatt skatt fordel/forplikielse 41 051 0122480 0
Ikke balansefart utsatt skattefordel 41051 0]22480 0
Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen 0 0 0 0

Ved arets slutt 2001 hadde selskapet skattemessig fremfarbare underskudd pa NOK 56,196 mill.
Fremferbare underskudd utlgper falgende ar:

Belgp i tusen kroner

2004 15 844
2005 31582
2006 1754
Etter 2006 7016
Uten tidsbegrensning 0
Sum 56 196
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Note 16

Pantstillelser og garantier m.v. .

Bokfart gield som er sikret ved pant o.l.: 2001 2000
Gjeld til kredittinstitusjoner 198 1791204 420
Bokfart verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfart gjeld: | 186 914 | 263 747
Maskiner o.l 134 691|142 217
Bygninger

Krater og annet driftsigsare 47885 53434
Totalt 369 390 | 459 398
Note 17

Store enkelttransaksjoner

Iht. avtale med Norcem AS er selskapet pliktig til & betale et fast arlig gebyr pa NOK 10 mill. som

indeksreguleres arlig. Arets kostnad utgjer NOK 11,096 mill. Avtalen lgper til 2014.

Godtgjerelsen er begrunnet i Norcems forpliktelser til & motta og forbrenne det forbehandlede spesialavfall

fra selskapets behandlingsanlegg i Brevik.

Kontantstremsoppstilling

Ordinzert resultat for skattekostnad

Avsetning for forpliktelser

Ordinzere avskrivninger

Avskrivning av tilskudd

Nedskrivninger varige driftsmidler

Pensjonskostnad uten kontanteffekt

Endring i varer, debitorer og kreditorer

Endring i andre omigpsmidler og andre gjeldsposter

Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidier

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Innbetaling av aksjekapital/konvertering av lan til aksjekapital

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01.

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12.01

2001 2000
-66 581 28 277
1505 1454
39 939 34 923
162 162

70 000 0
1355 -537
414 -2 296
-1255 5179
45 539 67 162
-21 954 -19 730
-21 954 -19 730
0 159000
-6241 -185955
0 0

-6 241 -26 955
17 344 20 477
54 377 33 900
71721 54 377
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Deloitte & Touche
Statsautoriserte Revisorer AS
Radhusgata 1

Postboks 443

N-3101 Tonsberg

Deloitte
& Touche

Til generalforsamlingen i NOAH AS

REVISJONSBERETNING FOR 2001

Vi har revidert drsregnskapet for NOAH AS for regnskapséret 2001, som viser et underskudd pé
kr 66.581.000. V1 har ogsd revidert opplysningene i rsberetningen om arsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av underskuddet. Arsregnskapet bestar
av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger. Arsregnskapet og
arsberetningen er avgitt av selskapets styre og adm.direkter. Vir oppgave er 3 uttale oss om
drsregnskapet og gvrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfort revisjonen i samsvar med revisorloven og god revisjonsskikk i Norge. God
revisjonsskikk krever at vi planlegger og utferer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet
for at &rsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av
utvalgte deler av materialet som underbygger informasjonen i drsregnskapet, vurdering av de
benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i
og presentasjonen av &rsregnskapet. I den grad det falger av god revisjonsskikk, omfatter
revisjon ogséd en gjennomgielse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og intern
kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vér uttalelse.

Vi mener at

*e arstegnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et uttrykk for selskapets
okonomiske stilling 31. desember 2001 og for resultatet og kontantstremmene i regnskapsaret
i overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

*¢ ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god regnskapsskikk i Norge

*e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og
forslaget til dekning av underskuddet er konsistente med arsregnskapet og er 1 samsvar med
lov og forskrifter.

Tensberg, 17. juni 2002
DELOITTE & TOUCHE

Alllant
stajsauto¥isert revisor

D_—_—eloitte 3erger Flure Forde Grerland Haugesund Knarvik Kristiansana Lyngdai
Touche Csio Segneal Stavanger Steirkjer Troncheim Tansoerg
Tohmatsu Mediemmer av Uen 2arske Revisorforaming

Cranr:980 211 282
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